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1. Un paso légico y natural

-

linea directa

Hitos del proyecto.

19 MARZO 2020
Aprobacion por
la Junta de
Accionistas BK

18 DICIEMBRE 2019
Bankinter anuncia
la operacion

15 ABRIL 2021
Registro del Folleto
de Admision en
CNMV

26 MARZO 2021
No oposicion de
la DGSFP

22 MARZO 2021
Autorizacion del
BCE

29 ABRIL 2021
Admision a
cotizacion:

Salida a Bolsa
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1. Un paso légico y natural _, 4 '

Una decision logica...

La compania ha alcanzado la
madurez y la rentabilidad
suficientes para cotizar.

Linea Directa puede generar
mucho valor para los accionistas
en solitario.

Linea Directa tendrd mayor
autonomia para definir la
estrategia y politica de dividendos
mds adecuadas a sus necesidades
y entornos regulatorios.
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La compania gana
en dimensiéon y
relevanciay
puede acceder a
nuevas vias de
crecimiento.

Los asegurados
serdn clientes de
una compania con
mayor notoriedad y
alcance.

...y una oportunidad para todos.

Un valor con enorme
atractivo para los
accionistas por
rentabilidad e
historial de alta
retribucion.

Mds de 2.500
empleados formardn
parte de un grupo con
gran potencial de
crecimiento y grandes
oportunidades.
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2. Una férmula exitosa

Una empresa creada desde cero, como una ‘start up
venta directa de seguros.

D B 29 i)

Nace Linea Directa

Linea Directa empieza Asistencia, filial de Puesta en marcha de la
@ operar Joint venture Lanzamiento de un servicios de verifi- Plataforma tecnolégica
al 50% entre Bankinter seguro espe{ifico de cacion, peritacion y Entrada en de gesﬁén y control de
y RBS. motos. asistencia en vigje. el ramo de Hogar. recambios.

2008 2009 2015

1995

Primera asegura- 1 millén de pélizas Se abre en Madrid el Bankinter adquiere el 50%
dora en vender por primer CAR, Ceniro restante de Linea Directa y se
internet. Avanzado de Repa- convierte en accionista Unico.

racién para coches.

' hoy lider en la

+

Lanzamiento de Vivaz,
marca de seguros de Salud
del grupo, y del Plan de
Transformacién Digital.

17 2018 2020 2021

Inauguracién de un Se aprueba la sali-  Listing.
nuevo CAR en da a Bolsa de Linea
Barcelona. Directa

3M Clientes

al
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2. Una férmula exitosa

Un modelo de negocio disruptivo y Unico...

S @

Modernizamos y Productos innovadores,
dinamizamos el sector pioneros y accesibles
asegurador espanol. para todos.

i Q

Lideramos la
transformacién digital de la
industria aseguradora.

Rigor en la suscripcion y
gestion disciplinada de
costes.

Hemos construido una marca con
gran notoriedad y reputacion.

< linea directa
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2. Una férmula exitosa

...con crecimiento orgdnico pdliza a pdliza...

Facturacion por primas (Millones €) Beneficio antes de Impuestos (Millones €)
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- Linea Directa Aseguradora Ramo No Vida
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2. Una férmula exitosa

... que ha resultado sumamente exitoso.

3,2M R S27ME Il k1.7,'!3 Ranking

CLIENTES PRIMAS BENEFICIO
NETO

#5 en Autos.

#12 H .
347 BRI BPIEHA =1 HOSE

ROAE PAY OUT RATIO DE
(2017-2019) SOLVENCIAII

Datos a cierre de 2020.
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Linea Directa Aseguradoro
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‘ ' nicia su camino en solitario
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3. Linea Directa Aseguradora
-i inicia su camino en solitario

. L -

Confiamos en nuestras fortalezas, estrategia y gestion para
seguir generando valor:

1 e Modelo de negocio 2 o
robusto para seguir
creciendo de forma

consistente por
encima del mercado.

Amplio potencial de
crecimiento y
diversificacion en el
mercado espanol.

linea directa

3.

4. Mejor posicionados en
la transformacion
digital y la nueva

movilidad vs modelos
tradicionales.

Mantenimiento de la
disciplina en la
suscripcion de riesgos
y en los costes.
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O en solitario
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.’1 \ wil

Objetivos estratégicos

Mantener crecimiento diferencial:
ganar cuota ano a ano en Hogar y
consolidar Vivaz, nuestra marca de

seguros de salud.

Situarnos a medio plazo entre las 10
primeras aseguradoras de No Vida.

@ Continuar ofreciendo una alta

rentabilidad a los accionistas.

@ Liderar la transformacién digital

y la nueva movilidad.
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4. Una relacion rentable

Linea Directa Aseguradora ha sido una inversidn financiera muy rentable para
los accionistas de Bankinter.

INVERSION RETORNO

462M€ 1.207 M€ 1.434M€

Aportacion . s
inicial y Dividendos Valoracion de
compra en abonados a mercado de

2009 del 50% Linea Directa

> Bankinter desde
de Linea Aseguradora

Directa a RBS 2009

A
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4. Una relacion rentable

Ahora reciben el 82,6% de una compania valorada en mas de 1.400 millones €.

1.434M€

VALORACION
DEL 100% DE
LINEA DIRECTA

56.610

accionistas de
Bankinter

0,04€

VALOR NOMINAL
DE LA ACCION

1 acciéon de Linea
Directa Aseguradora
por cada
1 accién de
Bankinter

™M 1,318€

NUMERO DE PRECIO DE
ACCIONES DE REFERENCIA DE
LINEA DIRECTA LA ACCION

e

linea directa

m Accionistas de Bankinter = Bankinter

v, linea directa
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4. Una relacion rentable

Y, por tanto, la posibilidad de estar en un sector y una compania con resultados
estables y contraciclicos...
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4. Una relacion rentable

...Y en una compaiia que bate al mercado de forma recurrente y ofrece unas
rentabilidades y retornos Unicos.

CRECIMIENTO RATIO COMBINADO
PRIMAS NETAS 2018-2020
2018-2020

. RETRIBUCION AL ACCIONISTA
I 93% PAY OUT 2017-2019

86%

- Linea Directa Aseguradora -3%
Ramo No Vida
RoAE SOLVENCIA 40%
2018-2020 2018-2020
567 213%

198% Linea Directa Aseguradora Comparables espanoles

10%

v, linea directa
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En resumen:

Crecimiento

Una compania que
crece en primas
QNO a ano por
encima del
mercado en |as fres
lineas de negocio.

v~ linea directa

2 3 4

Eficiente

Ratio combinado
mas bajo que el
mercado gracias a
la prudencia en la
suscripcion y el
modelo de
negocio.

Rentable

Valoracion

Uno de los ROE mds Una compania

altos del sector
asegurador y una
retribucion alta al
accionista.

valorada en 1.434
millones de euros.
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Muchas gracias
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#UnaCompaniaConValor



