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Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiia de Seguros y Reaseguros y sociedades
dependientes

Estados de situacién financiera resumidos consolidados al 30 de junio de 2023 y 31 de
diciembre de 2022
(Expresados en miles de euros)

ACTIVO Notas 2023 2022
A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 40.104 51.661
A-2) Ac!ivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y 8a) 54.629 48.818

ganancias

I. Instrumentos de patrimonio 54.629 48.818
:;2 Activos financieros a valor razonable con cambio en patrimonio 8q) 740.374 690.846
I. Instrumentos de patrimonio 65.202 72.068
II. Valores representativos de deuda 675.172 618.778
A-4) Activos coste amortizado 8a) 33.756 32.403
ll. Depdsitos en entidades de crédito 6.564 4515
V. Créditos por operaciones de seguro directo 14.345 10.030
1. Tomadores de seguro 14.345 10.030
VI. Créditos por operaciones de reaseguro 6.344 12.290
IX. Otros créditos 6.503 5.568
1. Créditos con las Administraciones PUblicas 1.142 1.265
2. Resto de créditos 5.361 4303
A-5) Derivados de cobertura 8a) 7.777 7.808
A-6) Activos por contratos de reaseguro 12 27.908 21.956
Il. No Vida 27.908 21.956
2. Método simplificado (PAA) 27.908 21.956
2.1. Provisiones por cobertura restante 8.859 6.466
2.2. Provisiones por siniestros incurridos 19.049 15.490
A-7) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 9 109.650 110.044
I. Inmovilizado material 44.102 45.368
Il. Inversiones inmobiliarias 65.548 64.676
A-8) Inmovilizado intangible 1 15.308 14.482
lll. Otro activo intangible 15.308 14.482
A-10) Activos fiscales 25.699 26.861
I. Activos por impuesto corriente 7.902 3.397
II. Activos por impuesto diferido 17.797 23.464
A-11) Otros activos 9.619 7.577
il Periodificaciones 6.323 3.326
IV. Resto de activos 3.296 4.251
TOTAL ACTIVO 1.064.824 1.012.456

Las notas 1 a 17 incluidas en la memoria resumida consolidada adjunta forman parte integrante de los estados
financieros infermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2023.



Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiia de Seguros y Reaseguros y sociedades
dependientes

Estados de situacién financiera resumidos consolidados al 30 de junio de 2023 y 31 de
diciembre de 2022
(Expresados en miles de euros)

PASIVO Notas 2023 2022
A-2) Pasivos a coste amortizado 55.457 59.288
lll. Deudas por operaciones de seguro 2.963 2.490
1.Deudas con asegurados 2.629 2.009
2.Deudas con mediadores 332 481
3.Deudas condicionadas 2 -
IV. Deudas por operaciones de reaseguro 1.060 1.363
IX. Otras deudas 51.434 55.435
1.Deudas con las Administraciones publicas 13.516 15.520
3.Resto de otras deudas 37.918 39.915
A-4) Pasivos por contratos de seguro 12 682.669 620.312
Il. No Vida 682.669 620.312
2. Método simplificado (PAA) 682.669 620.312
2.1. Provisiones por cobertura restante 342.801 335.087
2.2. Provisiones por siniestros incurridos 339.868 285.226
A-5) Provisiones no técnicas 666 780
lll. Otras provisiones no técnicas 666 780
A-6) Pasivos fiscales 32.063 31.459
Il. Pasivos por impuesto diferido 32.063 31.459
A-7) Resto de pasivos 61 286
lll. Otros pasivos 61 286
TOTAL PASIVO 770.915 712.125
B-1) Fondos propios 318.424 324.243
I. Capitall 43.537 43.537
1. Capital escriturado 43.537 43.537
Ill. Reservas 290.752 271.079
1. Legal y estatutarias 9.046 9.045
2. Ofras reservas 281.706 262.034
IV. (Acciones propias) (772) (1.018)
VII. Resultado del ejercicio (15.093) 63.126
VIIl. (Dividendo a cuenta) 5 - (52.481)
B-2) Ajustes por cambios de valor (24.518) (23.912)
I. Activos a valor razonable con cambios en patrimonio neto (30.275) (29.856)
Irlégsc;gsrigs a valor razonable de los pasivos por contratos de seguro y 5759 5944
TOTAL PATRIMONIO NETO 293.908 300.331
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.064.824 1.012.456

Las notas 1 a 17 incluidas en la memoria resumida consolidada adjunta forman parte integrante de los estados
financieros infermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2023.



Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiia de Seguros y Reaseguros y sociedades
dependientes

Estados de resultados resumidos consolidados al 30 de junio de 2023 y 2022
(Expresados en miles de euros)

CUENTA DE RESULTADOS DEL NEGOCIO ASEGURADOR NO VIDA Notas 2023 2022
INGRESOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS DE SEGUROS 473.663 454.195
Ingresos de contratos medidos bajo método imputacién de primas (PAA) 473.663 454,195
1. Primas imputadas en el periodo. 473.818 454217
2. Variacion deterioro de primas pendientes de cobro 12 (155) (22)
GASTOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS DE SEGUROS (507.903) (405.221)
Gastos por reclamaciones incurridas 12 (507.903)  (405.221)
1. Siniestralidad incurrida (295.764)  (252.088)
2. Variacién de provision de siniestros incurridos (+ 6 -) 4 (47.308) 8.135
3. Gastos incurridos (164.831)  (161.268)
IMPORTE RECUPERABLE DE REASEGURO (2.267) (3.165)
Ingresos por recuperaciones de reaseguro 9.403 9.408
1. Recuperaciones de siniestralidad incurrida 5.363 5.696
2. Variacién de provisién de siniestros incurridos 3.926 1.248
3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido 4 114 2.463

4. Variacién riesgo incumplimiento reasegurador - 1

Gastos de reaseguro (11.670) (12.573)
2. Asignacién de primas bajo método imputacion de primas (PAA) 12 (11.670) (12.573)
RESULTADO TECNICO DEL SEGURO (36.507) 45.809
INGRESOS FINANCIEROS 18.403 20.082
1. Ingresos procedentes de inversiones financieras 12.607 12.467
2. Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones 12 1.691 408
3. Beneficios en realizaciéon de las inversiones 4.105 6.512
6. Diferencias positivas de tipo de cambio y conversiéon - 695
GASTOS FINANCIEROS (4.591) (1.652)
1. Intereses devengados de seguro directo y reaseguro aceptado (1.319) 403
2. Intereses devengados de reaseguro cedido 41 (14)
3. Correcciones de valor de las inversiones (2) -
4. Pérdidas procedentes de las inversiones (3.246) (2.041)
6. Diferencias negativas de tipo de cambio y conversiéon (65) -
RESULTADO FINANCIERO 13.813 18.430
INGRESOS INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS 4 2.333 2.172
1. Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 2.333 2172
GASTOS INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS (612) (647)
1. Gastos de gestidon del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (206) (247)
2. Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (406) (406)
RESULTADO NETO DE SEGUROS E INVERSIONES (20.973) 65.764

Las notas 1 a 17 incluidas en la memoria resumida consolidada adjunta forman parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2023.



Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiia de Seguros y Reaseguros y sociedades
dependientes

Estados de resultados resumidos consolidados al 30 de junio de 2023 y 2022
(Expresados en miles de euros)

CUENTA DE RESULTADOS DE OTRAS ACTIVIDADES Notas 2023 2022
Oftros ingresos 2.893 3.927
Resto de ingresos 2.893 3.927
Otros gastos (1.803) (2.176)
Resto de gastos (1.803) (2.17¢)
Subtotal (Resultado de otras actividades) 1.090 1.751
Resultado antes de impuestos (19.883) 67.516
Impuesto sobre beneficios 4.790 (16.841)
Resultado del ejercicio (beneficio/ (pérdida)) (15.093) 50.675
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante (15.093) 50.675

Resultado atribuido a participaciones no dominantes - -

Ganancias/Pérdidas bdsicas por accion (en euros) 6 (0,01) 0,05

Ganancias/Pérdidas diluidas por accion (en euros) 6 (0,01) 0,05

Las notas 1 a 17 incluidas en la memoria resumida consolidada adjunta forman parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2023.



Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiia de Seguros y Reaseguros y sociedades

dependientes

Estados de otro resultado global resumidos consolidados al 30 de junio de 2023 y 2022

(Expresados en miles de euros)

Notas 30/06/2023 30/06/2022
Resultado del ejercicio (beneficio/ (pérdida)) (15.093) 50.675
Partidas que pueden reclasificarse posteriormente a resultados (604) (51.889)
Ajuste de transicion NIIF 9 8.245 -
Partidas que pueden reclasificarse posteriormente a resultados (8.869) (51.889)
Activos financieros a valor razonable con cambio en patrimonio
neto (10.899) (73.241)
Ganancias y pérdidas por valoracion (8.712) (67.028)
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (2.187) (6.203)
Imputaciones de ajustes en patrimonio neto por tipos de interés (184) 3.034
Ganancias y pérdidas por valoracion (184) 3.034
Importes transferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada
Impuesto sobre beneficios 2.214 18.308
Total Otro resultado global 8 (604) (51.889)
Total Resultado global del ejercicio, neto de impuestos (15.697) (1.214)

Las notas 1 a 17 incluidas en la memoria resumida consolidada adjunta forman parte integrante de estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2023.



Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros y sociedades dependientes

Estados de cambios en el patrimonio neto resumidos consolidados correspondiente al periodo de seis meses terminado al 30 de junio

de 2023 y 2022
(Expresados en miles de euros)

Resultado del

Capital Acciones IR (Dividendo a Ajustes por
Escriturado Reservas propias ejerc.'C'o cuenta) cambios de valor Total
consolidado

Saldo al 1 de enero de 2022 43.537 260.146 (1.247) 110.137 (77.664) 43.366 378.275

Ajustes por cambios de transicion por NIIF 17 - 285 - - - - 285

Saldo ajustado al 1 de enero de 2022 43.537 260.431 (1.247) 110.137 (77.664) 43.366 378.560

Total ingresos y gastos reconocidos - - - 50.675 - (54.944) (4.269)

Operaciones con socios o mutualistas - - 248 (21.459) (21.770) - (42.981)
Aumentos de capital o fondo mutual - - - - - - -
Operaciones con acciones o participaciones

progios (netas). : : ) ) 248 ) ) ) 248
Aumentos de capital o fondo mutual - - - (21.459) (21.770) - (43.229)

Otras variaciones del patrimonio neto - 10.935 - (88.678) 77.664 3.055 2.976
Pagos basados en insfrumentos de patrimonio - (366) - - - - (366)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 11.014 - (88.678) 77.664 - -
Otras variaciones - - - - - 3.055 3.055

Saldo al 30 de junio de 2022 43.537 280.126 (999) 50.675 (21.770) (8.523) 333.999

Saldo ajustado al 1 de enero de 2023 43.537 271.079 (1.018) 63.126 (52.481) (23.912) 300.332

Ajustes por cambios de transiciéon por NIIF 9 - 8.082 - - - (8.265) 285

Saldo ajustado al 1 de enero de 2023 43.537 279.162 (1.018) 63.126 (52.481) (32.178) 300.148

Total ingresos y gastos reconocidos - - - (15.093) - 7.661 (7.432)

Operaciones con socios o mutualistas - - 246 (1.090) - - (844)
Distribucién de dividendos o derramas activas - - - (1.090) - - (1.090)
Operoaones con acciones o participaciones ) ) 246 ) ) ) 046

propias (netas)

Otras variaciones del patrimonio neto - 11.591 - (62.036) 52.481 - 2.036
Pagos basados en instrumentos de patrimonio - (293) - - - - (293)
Traspasos entre partidas de patrimonio neto - 9.555 - (62.036) 52.481 - -
Otras variaciones - 2.329 - - - - 2.329

Saldo al 30 de junio de 2023 43.537 290.752 (772) (15.093) - (24.516) 293.908




Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiia de Seguros y Reaseguros y sociedades
dependientes

Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados correspondiente al periodo de
seis meses terminado al 30 de junio de 2023 y 2022
(Expresados en miles de euros)

30/06/2023 30/06/2022

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 18.694 46.268
Actividad aseguradora: 16.390 49.460
Cobros en efectivo de la actividad aseguradora 499.301 483.100
Pagos en efectivo de la actividad aseguradora (482.911) (433.640)
Otras actividades de explotacion: 2.304 4.748
Cobros en efectivo de otras actividades de explotacion 3.288 4.984
Pagos en efectivo de otras actividades de explotacion (984) (23¢)
Cobros/(pagos) por impuesto sobre beneficios - (7.940)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (28.907) 29.821
Cobros de actividades de inversion: 281.906 119.406
Inmovilizado material - -
Inversiones inmobiliarias 2.522 2.189
Activos intangibles 1.028

Instrumentos financieros 262.368 102.918
Intereses cobrados 13.893 12.364
Dividendos cobrados 2.095 1.935
Pagos de actividades de inversion: (310.813) (89.585)
Inmovilizado material (786) (943)
Inversiones inmobiliarias (392) (434)
Activos intangibles (3.974) (2.242)
Instrumentos financieros (303.820) (82.782)
Oftros pagos relacionados con actividades de inversion (1.841) (3.184)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1.573) (90.055)
Cobros de actividades de financiacién: 394 -
Enajenacién de valores propios 394

Oftros cobros relacionados con actividades de financiacion - -
Pagos de actividades de financiacién: (1.967) (90.055)
Dividendos a los accionistas (1.090) (43.229)
Adquisiciéon de valores propios y de la controladora (442) (364)
Oftros pagos relacionados con actividades de financiacion (435) (46.462)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO 229 695
AUMENTO/(DISMINUCI()N) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (11.557) (13.271)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 51.661 115.788
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 40.104 102.517

Las notas 1 a 17 incluidas en la memoria resumida consolidada adjunta forman parte integrante de estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2023.
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& Linea Directa Aseguradora

1.

Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros y sociedades dependientes
Notas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondiente al periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de 2023 (Expresadas en miles de euros)

Informacién general sobre el Grupo y su actividad

a) Informacion General sobre el Grupo

El Grupo Linea Directa se compone de Linea Directa Aseguradora S.A., Compania
de Seguros y Reaseguros y sus sociedades dependientes. Linea Directa Aseguradora
S.A., Compania de Seguros y Reaseguros (en adelante, “la Sociedad Dominante™”),
se constituyd en Madrid el 13 de abril de 1994 bajo la denominaciéon de “Bankinter
Seguros Directos, S.A. Compania de Seguros y Reaseguros”; con fecha 6 de julio de
1994 fue modificada por “Bankinter Aseguradora Directa, S.A. Compania de Seguros
y Reaseguros”. La Junta General de Accionistas celebrada el 26 de enero de 1995
acordo el cambio de su denominacion por la de “Linea Directa Aseguradora, S.A.,
Compania de Seguros y Reaseguros”.

El objeto social de la Sociedad Dominante es la realizaciéon de operaciones de
seguro y reaseguro en los ramos de automaovil, hogar y otros distintos a los de vida,
actividades para las que cuenta con la autorizaciéon de la Direccion General de
Seguros y Fondos de Pensiones. Con fecha 19 de julio de 2017 recibid autorizacion
de esta entidad para operar fambién en el ramo de Enfermedad en la modalidad
de Asistencia Sanitaria. La Sociedad Dominante inicid la comercializacion de
seguros de Salud en octubre de 2017.

Su domicilio social estd ubicado en la calle Isaac Newton, 7 en el término municipal
de Tres Cantos (Madrid), Espana. La Sociedad Dominante opera en su totalidad en
territorio espanol y portugués.

Con respecto a Portugal, con fecha 25 de septiembre de 2017, el Grupo fue
autorizado a operar en el ramo de Asistencia, incluida en el segmento de otros
negocios aseguradores, dichas operaciones son residuales y poco significativas en
2023y 2022, por lo tanto, no se ha considerado relevante desglosar informacion por
dreas geograficas.

La Sociedad Dominante dirige y gestiona su participacion en el capital social de
ofras entidades mediante la correspondiente organizaciéon de medios personales y
materiales. La Sociedad Dominante opera en los ramos de Automodviles, Hogar,
Salud y Otros negocios aseguradores como se detalla en la nota 4. Los sistemas de
distribucion del negocio son la venta telefonica e internet, fundamentalmente.

Las acciones de la Sociedad Dominante cotizan en el mercado continuo de la Bolsa
de Madrid desde el 29 de abril de 2021. Bankinter, S.A. mantiene una participacion
del 17,42% y elresto, 82,58%, se repartid entre sus accionistas entregando una accion
de Linea Directa Aseguradora, S.A., Compania de Seguros y Reaseguros por cada
accién de Bankinter (Nota 14).

Las sociedades dependientes de Linea Directa Aseguradora, S.A., Compania de
Seguros y Reaseguros y sociedades dependientes son las siguientes, Linea Directa
Aseguradora, S.A., Compania de Seguros y Reaseguros, Linea Directa Asistencia,
S.L.U., Motoclub LDA, S.L.U., Centro Avanzado de Reparaciones, S.L.U., Ambar
Medline, S.L.U. LDActivos, S.L.U. y LDA Reparaciones, S.L.U, tal como se describe en
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& Linea Directa Aseguradora

Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros y sociedades dependientes
Notas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondiente al periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de 2023 (Expresadas en miles de euros)

la nota 4, y estas sociedades son entidades auxiliares o de inversion no
aseguradoras.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2022, han sido
aprobadas el 30 de marzo de 2023 por la Junta de Accionistas y depositadas en el
Registro Mercantil de Madrid. Dichas cuentas anuales consolidadas se encuentran
disponibles en la pdgina web corporativa de la Entidad
www lineadirectaaseguradora.com.

b) Enforno de riesgo

El Grupo considera que durante el primer semestre de 2023 no se han producido
cambios significativos en los riesgos a los que se encuentra expuesto. Existe un riesgo
en referente al incremento de costes medios y su impacto en la siniestralidad del
negocio de autos, frente al que se ha tomado diversas medidas con el objetivo de
reestablecer el equilibrio técnico.

2. Bases de presentacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados

a) Marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo

Estos estados financieros intermedios, han sido formulados de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera de aplicaciéon, el cual se establece a
continuacion:

— Las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la
Union Europea mediante Reglamentos Comunitarios, de acuerdo con el
Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de julio
de 2002, y sus modificaciones posteriores (NIIF-UE).

— En el Comité de interpretacion de las NIIF (CINIIF).

— Disposiciones reguladoras establecidas por la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones, entre ellas, el Documento Marco en relacion con el
régimen contable de las enfidades aseguradoras relafivas a la NIF 4
Contratos de Seguro, publicado el 22 de diciembre de 2004.

— El Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

— La Ley y el Reglamento de Ordenacion, Supervision y Solvencia de las
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras (en adelante, “LOSSEAR”
cuando se refiera a la Ley y "ROSSEAR” cuando se refiera al Reglamento),
aprobado por la Ley 20/2015 y el RD 1060/2015, respectivamente vy las
disposiciones reguladoras establecidas por la Direccion General de Seguros
y Fondos de Pensiones.

— Los articulos no derogados del Reglamento de Ordenacioén y Supervision de
los Seguros privados (en adelante, ROSSP o Reglamento), aprobado por el
RD 2486/1998 y sus modificaciones parciales.

9



& Linea Directa Aseguradora

Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros y sociedades dependientes
Notas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondiente al periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de 2023 (Expresadas en miles de euros)

— Requerimientos de formato y marcado establecidos en el Reglamento
Delegado UE 2018/815 de la Comision Europea.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan
de acuerdo conla NIC 34 - Informacidon Financiera Intermedia y han sido formulados
por los Administradores el 21 de julio de 2023, todo ello conforme a lo previsto en el
articulo 12 del RD 1362/2007 y teniendo en cuenta lo referido por la Circular 3/2018,
de 28 de junio, de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores (CNMV).

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacion financiera intermedia
se prepara Unicamente con la intencidn de poner al dia el contenido de las cuentas
anuales consolidadas de 31 de diciembre de 2022, poniendo énfasis en las nuevas
actividades, sucesos y circunstancias ocurridas durante el semestre y no duplicando
la informacion publicada previamente en dichas cuentas anuales consolidadas.

Por lo anterior, los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados
no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros
consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, por lo que para una adecuada comprension de la
informacion que se incluye en los mismos deben ser leidos junto con las cuentas
anuales consolidadas de 31 de diciembre de 2022.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracion de los presentes
estados financieros intermedios resumidos consolidados no han variado
significativamente en relacién con los aplicados en las cuentas anuales
consolidadas de 31 de diciembre de 2022 a excepcidén de los correspondientes a
los activos y pasivos por confratos de seguros y reaseguros asi como a los
instrumentos financieros, detallados en el apartado f) de la presente nota.

b) Imagen fiel

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados adjuntos han sido
preparados a partir de los registros contables del Grupo vy se presentan de acuerdo
con el marco normativo de informacioén financiera consolidada que resulta de
aplicaciéon y en particular, con los principios y criterios contables en él contenidos,
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion
financiera consolidada, de los resultados consolidados del Grupo y de los flujos de
efectivo consolidados habidos durante el periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2023.

Moneda funcional y moneda de presentacion
Los estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan en miles de

euros, redondeadas al millar mdas cercano, que es la moneda funcional y de
presentacion de la Sociedad Dominante y de las Sociedades Dependientes.

10



& Linea Directa Aseguradora

Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros y sociedades dependientes
Notas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondiente al periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de 2023 (Expresadas en miles de euros)

d) Bases de presentacion

e)

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados se han preparado
utilizando el principio de coste histérico, con las siguientes excepciones:

— Los instrumentos financieros derivados y los activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global.

— Los activos no corrientes y grupos enajenables de elementos mantenidos para la
venta se registran al menor de su valor contable y valor razonable menos los
costes de enajenacion o disposicion por otra via.

No se han aplicado de forma anticipada normas e interpretaciones que habiendo
sido aprobadas por la Comision Europea no hubieran entrado en vigor durante el
primer semestre de 2023.

Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados de
conformidad con NIIF-UE requiere la aplicaciéon de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicaciéon de las politicas contables del Grupo. Basicamente, estas estimaciones,
realizadas en funcion de la mejor informacion disponible, se refieren a los pasivos por
contfratos de seguro, pérdidas por deterioro de determinados activos, la vida Util de
los activos intangibles, activos materiales, inversiones inmobiliarias y el valor
razonable de determinados activos y pasivos no cotizados. Asimismo, también se
refieren al gasto por impuesto sobre sociedades que, de acuerdo con la NIC 34, se
reconoce en periodos infermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo
impositivo medio ponderado que el Grupo espera para el periodo anual.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor
informacion disponible sobre los hechos analizados a la fecha de cierre contable,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a
modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, 1o que se haria, con reflejo
en las correspondientes cuentas de resultados consolidadas y en el epigrafe "Ajustes
por cambios de valor” del Patrimonio Neto del Grupo.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 se han producido
cambios con respecto a las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2022
debido a la enfrada en vigor de la NIIF 17, estos cambios se comentan
extensamente en el apartado f) de esta nota.
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f) Comparacion de la informacion
Aspectos derivados de la entrada en vigor de la NIIF 17 y NIIF ? a 1 de enero de 2023.

El Grupo ha aplicado la NIIF 17 y la NIIF 9 por primera vez con fecha 1 de enero de
2023. Esta nueva normativa conlleva cambios en el registro y valoracion los
contratos de seguro y reaseguros y los instrumentos financieros. No obstante,
teniendo en cuenta los segmentos de negocio en los que opera el grupo vy la
naturaleza y duracion de los confratos de seguro que comercializa, no han supuesto
un impacto material en las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo ni en la gestion
del negocio y politica de dividendos.

NIIF @ “Instrumentos financieros”

La fecha de enfrada en vigor de la NIIF 9 fue 1 de enero de 2018. No obstante, el
Grupo optd por acogerse la exencion temporal sobre la fecha de aplicaciéon de la
NIIF 9 “Instrumentos financieros”, descrita en los pdrrafos 20A — 20N de la NIIF 4
“Contratos de seguros”, al cumplir los criterios establecidos en dicha norma para su
aplicacion.

Al acogerse a dicha exenciéon, la fecha de aplicaciéon de la NIF 9 es la
correspondiente a la entrada en vigor de la NIIF 17 “Confratos de seguros”, que
segun la decision del International Accountfing Standards Board (en adelante,
“IASB”) es el 1 de enero de 2023.

El Grupo realizd los andlisis requeridos para poder aplicar dicho diferimiento y ha
determinado su cumplimiento, validando que el porcentaje del importe total de sus
pasivos conectados con seguros respecto al importe total de todos sus pasivos es
superior al 90%, y que el Grupo no estd implicado en una actividad significativa no
conectada con seguros como se indica en el parrafo 20D de la NIIF 4. El andlisis se
ha realizado a partir de los cierres anuales terminados a 31 de diciembre de 2021 y
2022.

Los requerimientos de informacion sobre los activos financieros que exige la NIIF 4 al
aplicar la exencidon temporal, se encuentran recogidos en la nota 8 a)iii.

La NIIF 9 es la norma que sustituye a la NIC 39, conservando un alcance similar. El
objetivo de esta norma consiste en establecer principios para la informaciéon
financiera sobre los activos financieros y los pasivos financieros, de forma que se
presente informacion pertinente y Util para los usuarios de los estados financieros a
efectos de la evaluacion de los importes, del calendario y de la incertidumbre de
los flujos de efectivo futuros.

Clasificacion

La NIIF 9 establece un sistema de modelos de negocio basado en como se utilizan
los activos financieros y las caracteristicas de sus flujos de caja.

Dentro de la NIIF 9 existen tres categorias de valoracion segun las caracteristicas de
los instrumentos:
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- Activos financieros a coste amortizado: para aquellos activos financieros cuyo
objetivo es mantenidos por la compania para obtener flujos de efectivo
confractuales; y las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos de principal e intereses sobre el importe de principal pendiente.

Los intereses, deterioro y diferencias de cambio que generen los activos
financieros clasificados en esta cartera se registran en la cuenta de
resultados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global:
para aquellos activos financieros que se mantienen en el marco de un
modelo de negocio cuyo objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo
confractuales, vendiendo activos financieros y las condiciones contractuales
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el importe de
principal pendiente.

Los intereses, deterioro y diferencias de cambio que generen los activos
financieros clasificados en esta cartera se registran en la cuenta de
resultados.

Las plusvalias y minusvalias que se generan por actualizacion de la valoracion
de estos activos se registran en el patrimonio, existiendo la posibilidad de su
reciclaje a pérdidas y ganancias en el momento de la venta.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados: un activo
financiero deberd valorarse al valor razonable con cambios en resultados a
menos que se valore al coste amortizado o al valor razonable con cambios
en ofro resultado global. En esta categoria se englobarian todos aquellos
activos financieros que no pasan el test SPPI.

Teniendo en cuenta la definicion de dichas categorias, al 31 de diciembre de 2022
se ha redlizado un andlisis del impacto de la NIIF 9 y se ha concluido que dicho
impacto no es significativo, debido a las caracteristicas de la cartera de inversiones
del Grupo.

Los activos financieros del Grupo son principalmente valores representativos de
deuda, que actualmente ya pasan el test SPPI.

En cuanto al resto de activos financieros, el cambio mds significativo se produce en
el registro de las variaciones en la valoracion aquellos instrumentos de patrimonio
gue no se consideran acciones bajo NIIF 9, tales como los fondos de inversion y
participaciones en private equity, que se realizard a través del estado de resultados
consolidado debido a las caracteristicas de este tipo de activos, mientras que bajo
NIC 39 dicha valoracioén se realizaba a fravés de los ajustes por cambios de valor del
pafrimonio neto.
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Sin embargo, para las acciones, la NIIF 9 prevé la posibilidad de que Ias mismas se
valoren a valor razonable con cambios en ofro resultado global sin reciclaje a
resultados (opcidn irrevocable) o bien a valor razonable con cambios en resultados,
en funcion del modelo de negocio que se elija. El Grupo ha evaluado el impacto
de esta posibilidad y ha decidido optar por la aplicaciéon de la opcion irrevocable

en el caso de las acciones.

Por Ultimo, no se producirdn cambios en la valoracion de los derivados que seguirdn
registrando los cambios contra el estado de ingresos y gastos consolidado.

Valoracidon de los instrumentos financieros

La NIIF 9 no infroduce impactos relevantes en cuanto a los métodos de valoracion
frente a los utilizados bajo la NIC 39, a excepcion del deterioro.

En la valoracion inicial, el Grupo ha valorado el activo o el pasivo financiero por su
valor razonable incluyendo los costes de transaccidn que sean directamente
atribuibles a la adquisicion o emision del instfrumento.

Posteriormente el Grupo valora el activo financiero de acuerdo con las tres opciones
propuestas por la NIIF 9:

- Coste amortizado.
- Valor razonable con cambios en otro resultado integral.
- Valor razonable con cambios en resultados.

Ademds, se aplican las directrices para el cdiculo del deterioro de los activos
financieros que se valoren a coste amortizado y a valor razonable con cambios en
otro resultado integral.

Pérdida esperada

El Unico impacto relevante en la transicion hacia la NIIF 9 para el Grupo es el
producido por la pérdida esperada por deterioro, consecuencia de la nueva
metodologia establecida en la norma, que se registrd en ofro resultado global a la
fecha de transicion. El Grupo ha realizado el cdiculo a la fecha de transicion siendo
el impacto no significativo.

Se aplica el modelo de deterioro a todos aquellos activos financieros clasificados
bajo modelo de negocio “mantener para obtener flujos de caja” o “mantener para
obtener flujos de caja y venta de activos”, y que superen el SPPI test. En el caso del
Grupo toda la cartera se asigna al segundo tipo de modelo de negocio.

La estimacion de pérdidas esperadas estd compuesta de tres pardmetros de riesgo:
* Probabilidad de default (PD);

* Loss given default (LGD); y
* Exposure at default (EAD);
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Las inversiones se clasifican en distintos “stage” segun los criterios establecidos en la
norma vy se realiza un cdlculo en funcién de los pardmetros y el “stage” en el que se
encuentre cada una de las posiciones.

Transicion

El Reglamento de la UE 2022/1491 de la Comision 08/09/2022 que modifica el
Reglamento (CE) n® 1126/2008 en lo que respecta a la NIIF 17 permite a aquellas
companias que apliquen por primera vez la NIIF 9 y la NIIF17 aplicar la superposicion
de la clasificacion de los parrafos C28B a C28E de la NIIF 9. Esto implica que las
companias podrdn presentar informacion comparativa como si los requerimientos
de clasificacion y medicion de la NIIF? se hubieran aplicado a ese activo financiero.
Sin embargo, no serd necesario aplicar los requerimientos de deterioro de valor de
la Seccidon 5.5 de la NIIF 9 y cualqguier diferencia entre el importe en libros del activo
financiero anterior y el importe en libros en la fecha de fransicion que resulte de
aplicar la superposicion de la clasificacion se reconocerd en el patrimonio en la
fecha de tfransicion.

El Grupo ha optado por aplicar la superposicion de la clasificaciéon para los
instrumentos financieros bajo NIIF 9 y acogerse a la opcidon de no reexpresar los
activos financieros, y por tanto, no incluir el efecto de la NIIF 9 en los Estados
Financieros del ejercicio 2022 a efectos de su comparacion en 2023, conforme a lo
establecido en el pdrrafo 7.2.15. de la NIIF 9.

En relacion con la suspension del diferimiento de la aplicacion de la NIIF 9 en la
actividad de seguros, tal y como permite dicha norma, el Grupo ha decidido no
reexpresar la informacién comparativa de los activos financieros de periodos
anteriores. Sin embargo, dado que la fecha de transicion de la NIIF 17 en el Grupo
es 1 de enero de 2022, con el fin de mejorar la informacién comparativa para los
usuarios de los estados financiero el Grupo ha presentado los activos financieros
bajo la nomenclatura de la NIIF 9. Este enfoque permite presentar informacion
comparativa de los instrumentos financieros en la aplicacién inicial de la NIIF 17 y la
NIIF 9 en base a la clasificacion esperada segun la NIIF 9, como si se hubieran
aplicado los requisitos de clasificacion y medicidén de la NIIF 9 en esos activos
financieros. Esta presentacion solo puede aplicarse en los periodos comparativos
que hayan sido reexpresados para la NIIF 17, que en el caso del Grupo se trata
Unicamente del ejercicio 2022. Esta situacion ha supuesto, cambios en la
clasificaciéon sobre determinadas partidas de los estados financieros consolidados
(ver explicaciones posteriores en el apartado de ajustes de transicion).
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NIIF 17 “Contratos de seguro”

Esta norma reemplaza a la NIIF 4 “Contfratos de Seguros”, norma que permite
continuar usando las prdcticas contables locales y que ha dado lugar a que los
confratos de seguro sean contabilizados de forma diferente entre jurisdicciones. Esta
norma, aprobada por el Consejo de Normas intfernacionales de Contabilidad (IASB),
fue publicada el 23 de noviembre de 2021 por el Diario Oficial de la Unidn Europea
(DOUE). La NIIF 17 establece los principios de registro, presentacion y desglose de los
contratos de seguro con el objetivo de que las entidades proporcionen informacion
relevante y fiable que permita a los usuarios de la informacion financiera determinar
el efecto que estos contratos tienen en los estados financieros de la entidad.

La adopcion de la NIIF 17 implica modificaciones de las siguientes normas o
interpretaciones de normas: NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera, NIIF 3 Combinaciones de negocios, NIIF
5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas, NIIF
7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar, NIIF 9 Instrumentos financieros, NIIF
15 Ingresos ordinarios procedentes de confratos con clientes, Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) 1 Presentacion de estados financieros, NIC 7 Estado de flujos
de efectivo, NIC 16 Inmovilizado material, NIC 19 Retribuciones a los empleados, NIC
28 Inversiones en enfidades asociadas y en negocios conjuntos, NIC 32 Instrumentos
financieros: Presentacion, NIC 36 Deterioro del valor de los activos, NIC 37
Provisiones, pasivos contingentes y activos contingentes, NIC 38 Activos intangibles,
NIC 40 Inversiones inmobiliarias, e Interpretacion del Comité de Interpretacion de las
Normas SIC 27 Evaluaciéon de la esencia de las transacciones que adoptan la forma
legal de un arrendamiento

La NIIF 17 proporciona un enfoque global para la contabilizacion de los contratos
de seguro. Su objetivo es garantizar que las empresas proporcionen en sus estados
financieros informacion relevante que represente fielmente los contfratos de seguro.
Esta informacion ofrece alos usuarios de los estados financieros una base sélida para
evaluar el efecto que los contfratos de seguro fienen sobre la situacién financiera, el
rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la empresa.

La NIIF 17 se aplica a los contratos de seguro, los contfratos de reaseguro y los
contratos de inversion con caracteristicas de participaciéon discrecional y es de
aplicacién alos ejercicios que comienzan el 1 de enero de 2023, que es la fecha de
primera aplicaciéon, aunque es obligatoria presentar informacion comparativa con
la fecha de transicion de 1 de enero de 2022.

Durante el ejercicio 2022 el Grupo realizé la definicion de las politicas contables a
aplicar bajo NIIF 17 y la instalacion y adaptacion de las herramientas necesarias
para poder aplicarlas correctamente. El Grupo realizd cierres mensuales en 2022
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bajo normativa NIIF 17 de forma paralela a NIIF 4 para poder establecer Estados
Financieros consolidados a efectos de comparacion en 2023.

Separacion de componentes

El Grupo analiza los productos que comercializa para determinar si algunos de estos
componentes son distinfos de seguro y si necesitan separarse y contabilizarse
aplicando ofras Normas como la NIIF 9 para los componentes de inversion y la NIIF
15 para los componentes de servicio. El Grupo no ha identificado componentes
susceptibles de segregacion, de forma que fodos los componentes son identificados
como de seguro y por tanto se contabilizardn bajo NIIF 17.

Nivel de agregacion de los contratos de seguro

La norma exige a las Entidades identificar carteras de contratos de seguro por
separado, de tal forma que una cartera comprenda contratos sujetos a riesgos
similares y que sean gestionados conjuntamente. Cabe suponer que los confratos
dentfro de una linea de productos tienen riesgos similares y, por fanto, que estdn en
la misma cartera si se gestionan conjuntamente.

El Grupo determina que existen riesgos similares en funcion de las caracteristicas de
la naturaleza de las coberturas de cada producto, teniendo en cuenta los limites de
los contratos. El Grupo considera que la gestion de un grupo de confratos es
conjunta de forma consiste con la agrupacién por segmentos contemplado en la
NIIF 8 de informacion por segmentos.

Asimismo, en el reconocimiento inicial, el Grupo no incluye en el mismo grupo,
contratos emitidos con mds de un ano de diferencia. Por tanto, si fuera necesario,
el Grupo segregard los contratos en base a la anualidad de emision de los mismos,
es decir, en cohortes anuales. Dado que el Grupo no comercializa contratos
mutualizados sobre una base intergeneracional, ni contratos con casamiento de
flujos de efectivo, no le es aplicable la opcidén a la exencion del requisito de las
cohortes anuales que permite la norma a las Entidades de la Unién Europea.

A su vez, cada cartera de contratos se desglosa luego en tres grupos de contratos:

* Contratos onerosos en su reconocimiento inicial

* Confratos que en su reconocimiento inicial no fienen posibilidades
significativas de convertirse en onerosos posteriormente.

* Resto de contratos

A cada grupo de cartera de confratos se le asigna un modelo de valoracion en
funcién de sus caracteristicas y criterios contemplados en la normativa.

El Grupo evalla si los contratos no onerosos en el momento del reconocimiento
inicial no tfienen ninguna posibilidad significativa de convertirse en onerosos
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posteriormente, evaluando la probabilidad de que haya cambios en los hechos vy
circunstancias pertinentes.

En el caso del reaseguro los grupos de contractos estardn compuestos por cada
contrato de reaseguro de forma individual.

El Grupo, en base al andlisis del nivel de agregacion dispuesto por la norma, ha
segmentado las carteras de contfratos en Automodviles, Hogar, Salud y Oftros
negocios aseguradores. Dicha segmentacion coincide con la que venia informando
hasta ahora segun los criterios establecidos bajo NIIF 8 tanto para el seguro directo
como para el reaseguro.

El Grupo sélo ha decidido considerar como onerosa la cartera de contratos de Salud
teniendo en cuenta los hechos y circunstancias a la fecha de fransicion y a la fecha
actual. Para el ramo de automoviles se estima que con las nuevas medidas a cierre
se equilibre el ramo técnico y por tanto actualmente se considera como no oneroso.

Reconocimiento de los flujos de efectivo futuros y limite de los contratos

El Grupo reconoce los grupos de contratos de seguro que emita desde la primera
de las siguientes fechas:

a) El comienzo del periodo de cobertura del grupo de confratos;

b) La fecha en que venza el primer pago de un tomador de una pdliza del
grupo; y

c) Cuando se trate de un grupo de contratos de cardcter oneroso, la fecha en
que el grupo pase a ser oneroso.

Sino hay fecha de vencimiento confractual, se considerard que el primer pago
del tomador de la pdliza vence cuando se recibe.

El Grupo incluye en la valoracion de un grupo de contratos de seguro todos los flujos
de efectivo futuros comprendidos dentro de los limites de cada confrato del grupo.

Los flujos de efectivo estdn comprendidos dentro de los limites de un confrato de
seguro si derivan de derechos y obligaciones sustantivos que existen durante el
gjercicio sobre el que se informa en el que el Grupo puede obligar al tomador de la
podliza a pagar las primas o en el que el Grupo tiene una obligacion sustantiva de
prestar servicios de confrato de seguro al tomador de la pdliza, es decir, tiene la
capacidad prdctica de reevaluar los riesgos del tomador de la pdliza de que se
frate.

Modelos de valoracion de los contratos emitidos

La implementacion de la NIIF 17 ha supuestos realizar una contabilizacion
consistente para todos los confratos de seguro basada en los modelos de valoracion
previstos por la norma, que utilizardn hipdtesis de cdlculo actualizadas a cada fecha
de cierre (como el fipo de descuento, hipdtesis actuariales y otras variables
financieras).
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La NIIF 17 con el objetivo de homogeneizar prdacticas contables de seguros a nivel
internacional, contempla tres métodos de valoracion para los contratos de seguros:

Método de Valoracion General (Building Block Approach, en adelante
BBA), método aplicable por defecto.

Método de valoracion de la Comision Variable (Variable Fee
Approach en adelante VFA), este método es una variante del modelo
general (BBA) y se debe aplicar a los confratos con componentes
significativos de participacion directa

Método de valoraciéon del Criterio de Asignacion de la Prima (Premium
Allocation Approach, en adelante PAA), que supone una
simplificacion del modelo general.

Método de valoracion para contratos segun criterio de Asignacion de la prima

La norma permite simplificar la valoracion de un grupo de confratos de seguro
mediante el criterio de asignacion de la prima, si, y solo si, al inicio del grupo:

a) El Grupo espera razonablemente que dicha simplificacion genere una
valoraciéon del pasivo por cobertura restante del grupo que no difiera, de
forma significativa, de la que se obtendria aplicando los requisitos del modelo
general; o

b) el periodo de cobertura de cada contrato del grupo es de un ano © menos.

Los contratos de seguro del Grupo actualmente tienen una duraciéon de un ano o
menos, lo que permite que el Grupo haya optado por la aplicacion del modelo de
valoracién de Asignacion de la prima (PAA) a todos los grupos de contratos de
seguro emitidos.

a) Pasivo por cobertura restante

Segun el modelo de Asignaciéon de la prima, en el reconocimiento inicial, el
pasivo por cobertura restante estard formado por:

Las primas recibidas en el reconocimiento inicial, se corresponden con
las primas emitidas menos los recibos fraccionados pendientes de
emitir.

Menos los flujos de efectivo por la adquisicion del seguro en esa fecha.
Mds o menos cualquier importe que surja de la baja en cuentas en esa

fecha del activo o pasivo reconocido por los flujos de efectivo por la
adquisicion del seguro

Los componentes que forman el pasivo por coberfura restante no estdn
ajustados por el valor temporal del dinero y el efecto del riesgo financiero ya
que los flujos de efectivo se vayan a pagar o recibir es inferior al ano.
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Al tener todos los contratos de seguro emitidos un periodo de cobertura no sea
superior a un ano, el Grupo puede optar por reconocer los flujos de efectivo
de adquisicion de seguros como gasto cuando incurra en dichos costes o su
activacion. El Grupo ha optado por asignar los flujos de efectivo de adquisicion
de seguros a los grupos de confratos de seguro utilizando un método
sistemdatico durante el periodo de cobertura de los contratos.

Este criterio no tiene impacto respecto al que aplicaba segun la NIIF4 en el
resulfado del Grupo, aunque su clasificacion en el Estado de situacion
financiera consolidado, serd minorando el pasivo por cobertura restante en
lugar de figurar en el activo por la parte de los gastos de adquisicion diferidos.

Si en cualguier momento durante el periodo de cobertura, los hechos y
circunstancias indican que un grupo de contratos de seguro es de cardcter
oneroso, el Grupo calculard la diferencia entre el importe en libros del pasivo
por cobertura restante y los flujos de efectivo derivados del cumplimiento
relacionados con la cobertura restante del grupo. En la medida en que los
flujos de efectivo derivados del cumplimiento superen el importe en libros el
Grupo reconocerd una pérdida en el resultado del gjercicio e incrementard el
pasivo por cobertura restante.

La aplicacion del modelo de Asignacion de la Prima supone que la valoracion
y el registro del pasivo por cobertura restante se realizard de manera similar a
lo contemplado en marco anterior de NIIF 4 y por tanto no tendrd un impacto
material en los resultados del Grupo.

b) Pasivo por siniestros incurridos

El pasivo por siniestros incurridos comprende los flujos de efectivo procedentes
de cumplimiento relativos a siniestros incurridos que no han sido pagados.
También se incluyen aquellos siniestros incurridos que no han sido
comunicados. Estos flujos se ajustan por el valor temporal del dinero y el efecto
del riesgo financiero. Se incorpora también a este pasivo por siniestros
incurridos el ajuste por riesgo no financiero. El cdlculo de pasivo por siniestros
incurridos segun el criterio de Asignacion de la Prima es equivalente al
realizado a través del método general. No obstante, el efecto de los cambios
de curva de descuento asi como parte de la acreditacion de intereses se
realizard contra el patrimonio neto.

En el caso del Grupo el cdlculo del pasivo por siniestros incurridos mas el
margen de riesgo no difiere significativamente del cdlculo de la provisidon para
prestaciones bajo NIIF 4 actual.

Contratos de reaseguro mantenidos

El Grupo evalua y mide los contratos de reaseguro mantenidos por separado de los
confratos de seguro subyacentes correspondientes.

El Grupo divide las carteras de contratos de reaseguro en cuanto a onerosidad,
aplicando los mismos criterios que a los contfratos de seguro directo, con la salvedad
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de que las referencias a los contratos de cardcter oneroso en dichos parrafos se
sustifuirdn por la referencia a contratos con una ganancia neta en el
reconocimiento inicial.

El Grupo reconoce un grupo de contratos de reaseguro mantenidos a partir de la
primera de las siguientes fechas:

a) el comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos de reaseguro
mantenidos; y

b) la fecha en que la enfidad reconozca un grupo oneroso de contratos de
seguro subyacentes, si la entidad celebrd el correspondiente contrato de
reaseguro mantenido en el grupo de confratos de reaseguro mantenidos en
esa fecha o antes.

No obstante, el Grupo aplaza el reconocimiento de un grupo de contratos de
reaseguro mantenidos que ofrezcan cobertura proporcional hasta la fecha de
reconocimiento inicial de cualquier contrato subyacente, si dicha fecha es posterior
al comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos de reaseguro
mantenidos.

Los métodos de valoracion para los contratos de reaseguro mantenidos son los
mismos que para los confratos de seguro, asi como los requerimientos para Ia
aplicacién del modelo simplificado de Asignacion de la Prima. Excepto un contrato
de reaseguro proporcional en el segmento de salud, todos los contratos de
reaseguro mantenidos fienen una duracioén igual o inferior a un ano por lo que el
Grupo ha decidido aplicar el modelo simplificado alos mismos. Para el mencionado
contrato proporcional plurianual, se ha realizado un test de elegibilidad y el Grupo
ha verificado que la aplicacion del modelo simplificado genera una valoraciéon del
pasivo por cobertura restante del grupo que no difiere, de forma significativa, de la
gue se obtendria aplicando los requisitos del método general, por lo que el Grupo
ha decidido aplicar el modelo PAA también a este contrato de reaseguro.

Ademds, la entidad incluye en las estimaciones del valor actual de los flujos de
efectivo futuros del grupo de contratos de reaseguro mantenidos el efecto de
cualquier riesgo de incumplimiento por parte del emisor del contrato de reaseguro,
incluidos los efectos de las garantias reales y las pérdidas resultantes de litigios.

Conftratos de reaseguro mantenidos medidos bajo el Enfoque de Asignacion de la
Prima

Como se ha comentado con anterioridad, todos los contratos de reaseguro se
valoran por el criterio de Asignacion de la Prima.

Bajo el método de Asignacion de Prima, la medicion inicial del activo es igual a la
prima de reaseguro pagada. El grupo mide la cantidad relativa a la cobertura
restante asignando la prima pagada sobre el periodo de la cobertura del grupo.

Cuando los contratos de reaseguro mantenidos cubren un grupo de contratos de
seguro subyacentes onerosos, el Grupo ajusta el valor del activo por la cobertura
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restante y reconoce una ganancia cuando, en el mismo periodo, reporta una
pérdida en el reconocimiento inicial de un grupo oneroso de contratos de seguros
subyacentes o sobre pérdidas adicionales de un grupo de confratos subyacentes
previamente oneroso. El reconocimiento de esta ganancia da como resultado la
contabilizacion del componente de recuperacion de pérdidas del activo para la
cobertura restante de un grupo de contratos de reaseguro mantenidos. Este
componente se ajusta posteriormente por cualquier cambio aplicable.

Tasa de descuento

El Grupo mide el efecto financiero por el efecto temporal utilizando tasas de
descuento que reflejan las caracteristicas de liquidez de los contratos de seguro y
las caracteristicas de los flujos de efectivo, consistentes con los precios de mercado
actuales y excluyendo los factores que influyen en los precios de mercado de los
activos de referencia pero que no afectan a los flujos de los contratos de seguro.

El Grupo calcula la tasa de descuento utilizando el enfoque “bottom-up” (“de abajo
hacia arriba”) en base a la curva libre de riesgo, con un enfoque basado en la curva
publicada mensualmente por EIOPA (European Insurance and Occupational
Pensions Authority).

Los componentes de la Provision por cobertura restante no se actualizan con la tasa
de descuento por ser inferiores a un ano, mientras que los flujos de efectivo y ajuste
por riesgo que componen el pasivo por siniestralidad incurrida son descontados
aplicando la tasa de descuento por contemplar un horizonte temporal superior a un
ano.

El Grupo ha decidido la opcion de registrar los gastos o ingresos financieros
derivados por confratos de seguros de la aplicacién de tasa de descuento a “ofro
resulfado integral” dentro del Epigrafe "Ajustes por cambios de valor” en el
patrimonio neto del Estado de situacion financiera consolidado.

Ajuste de riesgo por riesgo no financiero

El Grupo ajusta la estimacion del valor actual de los flujos de efectivo futuros a través
del ajuste por riesgo para compensar la incertidumbre sobre el importe y el
calendario de los flujos de efectivo que se deriva del riesgo no financiero.

En el caso del gjuste de riesgo del pasivo para la cobertura restante no es de
aplicaciéon en la actualidad, ya que como se menciona anteriormente, el Grupo
utiliza el método de valoracion de Asignacion de la Prima (PAA) para todos los
contratos de seguro y reaseguro.

En el caso del ajuste de riesgo para el pasivo por siniestralidad incurrida se utiliza la
metodologia del Valor en Riesgo con un determinado intervalo de confianza. En
estos estados infermedios el Grupo ha aplicado un percentil del 95% en el ramo de
autos debido a la variabilidad y estacionalidad de la provision actualmente,
mientras que para el ramo de hogar y salud se ha establecido un percentil del 85%.
Esta decisidon se ha tomado para anticipar impactos posteriores en la provision y con
el objetivo de que el Grupo se situé en un percentil cercano al 85% al final del ano
para todos los ramos.
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Modificacion y baja de un contrato de seguro

Si las condiciones de un contrato de seguro se modifican el Grupo da de baja en
cuentas el contrato original y reconoce el contrato modificado como nuevo
confrato, aplicando la NIIF 17 u otras normas aplicables, si, y solo si, se safisface
alguna de las condiciones siguientes:

a) Que, en el supuesto de que las condiciones modificadas se hubieran previsto
al comienzo del confrato:

I.  El contrato modificado hubiera quedado fuera del alcance de la NIIF
17.
Il.  Sea hubiera separado distinfos componentes del confrato de seguro
principal habiendo dado lugar a un contrato de seguro distinto al que
se habria aplicado la NIIF 17.
lll. los limites del contrato modificado hubieran sido sustancialmente
diferentes.
IV. el contrato modificado se hubiera incluido en un grupo de contratos
diferente.

b) Que el contrato original se atuviera a la definicion de contrato de seguro con
caracteristicas de participacion directa, pero el contrato modificado ya no
responda a esa definicion, o a la inversa; o

c) Que se aplicara el criterio de asignacion de la prima de los parrafos al
contrato original, pero, a raiz de las modificaciones, el contrato ya no cumpla
las condiciones para la aplicacion de ese criterio.

Por tanto, el Grupo dard de baja un contrato de seguro, bien cuando la obligacion
especificada en el contrato de seguro expire o se haya satisfecho o cancelado;
bien cuando se modifique de forma sustantiva por alguna de las circunstancias del
pdrrafo anterior.

Aspectos derivados de la Transicidon

La NIIF 17 es de aplicacion en los ejercicios anuales que comienzan el 1 de enero de
2023, aunqgue serd obligatoria la presentacion de informacidon comparativa. Este
hecho implica que:

* Se deben identificar, reconocer y valorar cada grupo de confratos como
sila NIIF 17 se hubiera aplicado siempre.

* Deben darse de baja de los estados financieros aquellos conceptos
registrados que no existirian si la NIIF 17 se hubiera aplicado siempre.

* Seregistrard en patfrimonio cualquier diferencia neta que pudiera surgir en
aplicacién de los puntos anteriores.

A este respecto, el Grupo ha realizado una aplicacion retrospectiva total tanto para
los contratos de seguro del negocio directo como para los contratos de reaseguro
cedido.
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Impactos en la fransicion

El Grupo ha realizado un andilisis de impactos en la aplicaciéon de la NIIF 17. Los
impactos identificados para la transicion a 1 de enero de 2022 se pueden agrupar
en:

a) Impactos como consecuencia del reconocimiento de contratos
onerosos, cuyo importe no difiere significativamente del cdiculo actual
bajo NIIF 4 de la provision para riesgos en curso. El impacto neto de
reaseguro del nuevo cdlculo es de 912 miles de euros.

b) Impactos debido al cdiculo de provision para reclamaciones
incurridas, cuyos andlisis arrojan resultados que se situan en un intervalo
de confianza similar a la provision prestaciones calculada bajo NIIF 4
actual. El impacto del nuevo cdlculo de la provisidon para el seguro
directo y reaseguro cedido es de 2.318 miles de euros debido
principalmente a los cdlculos de los ramos de hogar y salud al nivel de
confianza del ramo de autos.

c) Impactos debido a la exclusion de la periodificacion del recargo de
seguridad como consecuencia de la dotacion de la reserva de
estabilizacion que se realiza bajo NIIF 4 actualmente y que no se tendrd
en cuenta bajo NIIF 17. Elimpacto neto del diferimiento por el aumento
de la dotacioén es de -2.851 miles de euros.

El impacto resumen por tanto en la fecha de fransicidon de 1 de enero de 2022 ha

sido:
Miles de euros 1 de enero 2022
Ajustes correspondientes a la adopcion de NIIF 17 379
Pasivos por impuestos diferido (?5)
!mpoc‘ro estimado en transicibn después de (285)
iImpuestos

Este impacto después del efecto fiscal de -285 miles de euros estd incluido en el
epigrafe “lll. Reservas. 2. Otras Reservas” de los Fondos Propios comparativos a 31
de diciembre de 2022.

Aspectos derivados del Balance de fransicion y comparativo a 31 de diciembre de
2022

La presentacion de la informacion correspondiente al balance presenta cambios
entre una y ofra normativa (NIIF 17 e NIIF 4) aungue en menor medida que en la
cuenta de resultados, si bien, como se ha comentado con anterioridad, al aplicar
el Grupo, el modelo de Asignacion de la Prima (PAA) a todos los contratos de seguro
y reaseguro, los cambios son menores de tener que haber aplicado el modelo
General o el de la Comisidn Variable. Hay que senalar:

Respecto de los pasivos de seguros del balance:
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a) Respecto de los servicios futuros, dado que el Grupo ha optado por aplicar
el método simplificado PAA el tratamiento es similar al marco normativo
anterior, consistente en la periodificacion de la prima a través de la
provision de prima no consumida.

b) Respecto de los servicios pasados, para medir los pasivos por siniestros
incurridos, se descuentan los flujos de efectivo futuros y se incluye un ajuste
de riesgo no financiero. En el marco anterior, esta metodologia es similar
a la que el Grupo venia utilizando para el segmento de automoviles, ya
que aplica una metodologia estadistica aprobada por el regulador,
basada en la proyeccion de flujos futuros situdndose en un percentil
siempre por encima de la mejor estimacion, si bien, no se descontaban
los flujos en el fiempo ni existia un ajuste por riesgo explicito. Respecto de
los segmentos de hogar y salud en los que el Grupo venia aplicando una
metodologia de valoracién caso a caso por siniestro, el nuevo modelo de
valoracion si cambiard la operativa de valoracion aunque no se esperan
efectos materiales. La metodologia de cdlculo de los pasivos por siniestros
incurridos es igual, tanto en el modelo general (BBA) como en el modelo
de Asignacion de la Prima (PAA).

c) Respecto a los contratos de reaseguro mantenidos tanto para el pasivo
por cobertura restante como para el pasivo por siniestros incurridos se
utilizan los mismos criterios que en el seguro directo.

d) Por tanto, en el balance, los cambios de los apartados anteriores suponen
en términos de presentacion, fanto en el activo como en el pasivo, los
epigrafes de “Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas” vy
“Provisiones técnicas” pasan a denominarse “Activos/pasivos por
confratos de reaseguro mantenidos” y “Activos/pasivos por contratos de
seguro emitidos”, respectivamente.

Balance consolidado a 31 de diciembre de 2022 segun NIIF 4 y re-expresado segun
NIIF 17

Se adjunta conciliacion del balance a 31 de diciembre de 2022 segun NIIF 4 y NIIF
17 con notas explicativas. Como se ha mencionado anteriormente, la transicion de
NIC 39 a NIIF 9 de instrumentos financieros, no tiene efecto cuantitativo en la
reexpresion del balance de fransicion pero si en las clasificaciones de los epigrafes.
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ACTIVO NIIF 4 nota Diferencia ACTIVO NIIF 17
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 51.661 - 51.661 | A-1) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
48.918 48.818 A-2) A.cﬁvos financieros a valor razonable con
cambio en PYG
48.818 48.818 | I. Instrumentos de patrimonio
Activos financieros disponibles para la venta 739.664 | (48.818) |  690.846 | A-3) Activos Fnancieros a valor razonable con
I. Insfrumentos de patrimonio a) 120.886 (48.818) 72.068 | I. Instrumentos de patrimonio
II. Valores representativos de deuda 618.778 - 618.778 | Il. Valores representativos de deuda
Préstamos y partidas a cobrar 123.448 (91.045) 32.403 | A-4) Coste amortizado
II. Depdsitos en entidades de crédito 4.515 - 4.515 | lll. Depdsitos en entidades de crédito
lIl. Créditos por operaciones de seguro directo b) 58.524 (48.494) 10.030 | V. Créditos por operaciones de seguro directo
1. Tomadores de seguro 58.524 (48.494) 10.030 | 1. Tomadores de seguro
IV. Créditos por operaciones de reaseguro 12.290 - 12.290 | VI. Créditos por operaciones de reaseguro
V. Otros créditos c) 48.119 (42.551) 5.568 | IX. Otros créditos
1. Créditos con las Administraciones PUblicas 1.265 - 1.265| 1. Créditos con las Administraciones PUblicas
2. Resto de créditos 46.854 (42.552) 4,302 | 2.Resto de créditos
Derivados de cobertura 7.808 - 7.808 | A-5) Derivados de cobertura
:’::rl‘ci:ézcs:cwn del reaseguro en las provisiones d) 19.263 2493 21.956 :i«r-:’))lli!ﬁe::gglzgiiidldo. No vida. Modelo
I. Provision para primas no consumidas 4.554 1.912 6.466 | 2.1. Provisiones por cobertura restante
Il. Provisidon para prestaciones 14.709 781 15.490 | 2.2 Provisiones por siniestros incurridos
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 110.044 - 110.044 6'7) In.r.no.v ilizado material  inversiones
inmobiliarias
Derechos de uso e) 3.739 (3.739)
Inmovilizado intangible 14.482 - 14.482 | A-8) Inmovilizado intangible
Activos fiscales 26.861 - 26.861 | A-10) Activos fiscales
I. Activos por impuesto corriente 3.397 - 3.397 | I. Activos por impuesto corriente
Il. Activos por impuesto diferido 23.464 - 23.464 | Il. Activos por impuesto diferido
Oftros activos 98.445 (90.868) 7.577 | A-11) Otros activos
jggﬁgésr;ones anticipadas y otros costes de f) 94.608 (94.608) )
Il. Periodificaciones 3.326 - 3.326 | lll. Periodificaciones
lll. Resto de activos e) 511 3.740 4.251 | IV. Resto de activos
TOTAL ACTIVO 1.195.415 | (182.959) | 1.012.456 | TOTAL ACTIVO
PASIVO NIIF 4 nota Diferencia PASIVO NIIF 17
Débitos y partidas a pagar 59.288 - 59.288 | A-2) Coste amortizado
|. Deudas por operaciones de seguro 2.490 - 2.490 | . Deudas por operaciones de seguro
1.Deudas con asegurados 2.009 - 2.009 | 1. Deudas con asegurados
2.Deudas con mediadores 481 - 481 | 2. Deudas con mediadores
II. Deudas por operaciones de reaseguro 1.363 - 1.363 | V. Deudas por operaciones de reaseguro
lll. Pasivos por arrendamiento 9) 3.768 (3.768) -
IV. Ofras deudas: a) 51.667 3.768 55.434 | IX. Ofras deudas
1.-Deudas con las Administraciones publicas 15.520 - 15.520 1. Deudas con las Administraciones publicas
3.-Resto de otras deudas 36.147 3.768 39.915 3. Resto de ofras deudas
Provisiones técnicas 791.040 | (170.728)|  620.312 ﬁflEOVijio{‘es técnicas. No vida (método
.- Provision para primas no consumidas h) 470.783 | (135.696) 335.087 | 2.1. Provisiones por cobertura restante
470.783 | (140.149) 330.634 | 2.1.1. Prima no consumida
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4.453 4.453 | 2.1.2. Componente de pérdidas
Il.- Provisidon para riesgos en curso h) 2.378 (2.378) -
lll.- Provision para prestaciones i) 317.879 32.654 285.225 | 2.2. Provisiones por siniestros incurridos

264.741 | 2.2.1. Valor actual flujos de caja
20.484 | 2.2.1. Ajuste por riesgo no financiero
Provisiones no técnicas 26.118 (25.338) 780
!I Prgvisi_é,n para pagos por convenios de i) 25.338 (25.338) _
lIl. Otras provisiones no técnicas 780 - 780 | lll. Otras provisiones no técnicas
Pasivos fiscales m) 28.182 3.277 31.459 | A-8) Pasivos fiscales
I. Pasivos por impuesto diferido 28.182 3.277 31.459 | ll. Pasivos por impuesto diferido
Resto de pasivos 287 - 287 | A-7) Resto de pasivos
TOTAL PASIVO 904.915 | (144.29¢4) 712.125 | TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO PATRIMONIO NETO
Fondos propios k) 320.356 (3.867) 324.243 | B-1) Fondos propios
|. Capital o fondo mutual 43.537 - 43.537 | I. Capital o fondo mutual
lll. Reservas 270.795 285 271.080 | lll. Reservas
1. Legal y estatutarias 9.046 - 9.046 1. Legal y estatutarias
2. Otras reservas 261.749 - 261.749 | 4.Reservas en sociedades consolidadas
285 285 | 6.Reserva de primera aplicaciéon
IV. (Acciones propias) (1.018) - (1.018) LYAESSBQ‘@S propias y de la sociedad
VII. Resultado del ejercicio 59.523 3.603 63.126 | VIl Resultado del sjercicio afribuido ala sociedad
Vlll. (Dividendo a cuenta) (52.481) - (52.481) | VIII. (Dividendo a cuenta)
Ajustes por cambios de valor: (29.854) 5.964 (23.913) | B-2) Ajustes por cambios de valor
I. Activos financieros disponibles para la venta (29.856) (29.856) | I- f\'cﬁv?:sAon\i?ler razonable con cambios en
) - 5.943 5.943 | Il. Ofros resultados integrales
- 6.241 6240 | 1. Ajustes por valoracion de contratos de
- (297) (297) MQZEJLJISITESA;DPLZ(EIorocién de contratos de

TOTAL PATRIMONIO NETO 290.500 9.831|  300.331 | TOTAL PATRIMONIO NETO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 1.195.415 | (182.959) | 1.012.456 | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

A continuacion, se describen las notas que explican los ajustes y reclasificaciones de
conciliacién del activo y el pasivo entre el balance NIIF 4 (balance anterior) y NIIF 17

(balance reexpresado):

a) El epigrafe de “Activos financieros disponibles para la venta. | Instrumentos
de patrimonio” del activo del balance anterior se desdobla reclasificdndose

en los epigrafes:

1) A-2) Activos financieros a valor razonable con cambio en pérdidas y
ganancias, agrupando los instrumentos financieros de renta variable
como Private Equity que no son catalogados como acciones bajo NIIF
9 por 48.818 miles de euros.

2) A-3) Activos financieros a valor razonable con cambio en patrimonio
neto, recogiendo todos los instrumentos de renta variable clasificados
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b)

d)

e

f)

9)

como acciones bajo NIIF 9 por 72.068 miles de euros asi como los
valores representativos de deuda.

El epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar. lll. Créditos por operaciones de
seguro directo” del balance anterior reclasifica parcialmente su saldo por
48.494 miles de euros al epigrafe del pasivo “2.1 Provision por cobertura
restante” segun se detalla en la nota h). Este importe reclasificado son los
créditos correspondientes a las fracciones de prima pendientes de emitir.

El epigrafe "“Préstamos y partidas a cobrar. V. Otfros créditos 2. Resto de
créditos”, del balance anterior, se reclasifica por 42.551 miles de euros al
pasivo “2.2. Provisiones por siniestros incurridos” del pasivo del balance bajo
NIIF 9 Y 17. Este importe recoge los derechos por recobros ciertos de siniestros
que bajo NIIF 17 quedan implicitamente recogidos en el cdlculo del valor
actual de los flujos de caja en la provision por siniestros incurridos.

El epigrafe “Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas” del
balance anterior se corresponde con el epigrafe A-6) Reaseguro cedido. No
vida. Modelo simplificado (PAA).

i.  La"Provision de primas no consumidas” con un saldo de 4.554 miles de
euros se reexpresa a “2.1 Provision por cobertura restante” de 6.466
miles de euros, suponiendo un incremento en 1.912 miles de euros,
derivado principalmente por la cesion al reaseguro cuota-parte de
salud del componente de pérdidas del seguro directo que figura en el
pasivo del balance reexpresado. Bajo NIIF 4, la provision de riesgos en
curso, equivalente del componente de pérdidas no se cedia al
reaseguro.

i. La"Provision para prestaciones” con un saldo de 14.709 miles de euros
se reexpresa en el epigrafe “Provision por siniestros incurridos” por
15.490 miles, suponiendo un incremento de 781 miles de euros, debido
alimpacto del valor actual de los flujos de la provision de prestaciones
siniestros cedidos al reaseguro realizadas a la mejor estimacion vy
descontados los flujos correspondientes

El epigrafe “Derechos de uso” se reclasifica al epigrafe “A-11) Otros activos.
IV. Resto de activos” por 3.739 miles de euros, recogiendo los activos surgidos
de la valoracion de los contratos de arrendamiento bajo NIIF 16.

El epigrafe "Otros activos. |. Comisiones anticipadas y ofros costes de
adquisicion” del balance anterior se reclasifica integramente por 94.608 miles
de euros que recoge los gastos de adquisicion diferidos asociados a la
provision de prima no consumida, al epigrafe del pasivo “2.1. Provisiones por
cobertura restante” tal como se detalla en la nota h)

El epigrafe "Débitos y partidas a pagar. lll. Pasivos por arrendamiento” del

pasivo del balance anterior que recoge los pasivos surgidos de la valoracion
de los confratos de arrendamiento bajo NIIF 16 se reclasifica inftegramente al
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epigrafe otras deudas “A-2) Coste amortizado. IX Otras deudas. 3 Resto de
otras deudas”

h) El epigrafe “Provisiones técnicas. I.- Provision para primas no consumidas” del
pasivo del balance anterior pasa al pasivo del nuevo balance al epigrafe “A-
4) Provisiones técnicas. No vida (método simplificado). 2.1 Provisiones por
cobertura restante”. La conciliacion de los dos epigrafes se detalla en el
siguiente cuadro:

470.783 | I.- Provisidon para primas no consumidas

(94.608) | I. Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicién

(48.494) | Créditos por operaciones de seguro. Tomadores de seguro

2.952 | Recargo de seguridad

4.453|2.1.2. Componente de pérdidas

383.580 | 2.1. Provisiones por cobertura restante

i. Elapartado de “"Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion”
proviene de la reclasificacion descrita en la nota e) anterior.

i. Elapartado Créditos por operaciones de seguro. Tomadores de seguro
corresponde a los créditos por fracciones de prima pendientes de
emitir, reclasificados desde el activo del balance anterior, segun se
detalla en la nota b)

ii. El Recargo de seguridad que disminuye la provision para prima no
consumida bajo NIIF 4, se elimina bajo NIIF 17 incrementando la
provision por cobertura restante.

iv. El apartado “2.1.2 Componente de pérdidas”, conceptualmente es
similar al epigrafe “Provision de riesgos en curso” del balance anterior,
que figuraba por 2.378 miles que se da de baja en el pasivo del nuevo
balance y corresponde a las pérdidas proyectadas sobre la exposicion
futura en el segmento de salud.

i) El epigrafe “Provisiones técnicas. |.- Provision para prestaciones” del pasivo
del balance anterior pasa a denominarse “A-4) Provisiones técnicas. No vida
(método simplificado). Provision para siniestros incurridos” en el nuevo
balance. La conciliacion de los dos epigrafes se detalla en el siguiente
cuadro:

317.879 | lll.- Provision para prestaciones

(317.879) | lll.- Provision para prestaciones

264.741 | 2.2.1. Valor actual flujos de caja

20.484 | 2.2.1. Ajuste por riesgo no financiero

285.226 | 2.2. Provisiones por siniestros incurridos
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)

k)

)

La “Provision para prestaciones” bajo NIIF 4 que se calcula con margen
de prudencia se da de baja en NIIF 17 y se sustituye por la mejor
estimacion del “Valor actual de los flujos de caja”, correspondiente a
servicios pasados.

i. El apartado "2.2.1 Ajuste por riesgo no financiero” del balance
reexpresado es un ajuste de un concepto propio de NIIF 17 para
compensar la incertidumbre sobre el importe y el calendario de los
flujos de efectivo que se deriva del riesgo no financiero.

ii. Como se ha mencionado en el apartado c) y j) en las provisiones por
siniestros incurridos se encuentran recogidos tanto los derechos por
recobros ciertos de siniestros por -42.551 miles de euros como la
provisidon para pagos por convenios de liquidacion por +25.338 miles
de euros.

El epigrafe “Provisiones no técnicas Il. Provisidn para pagos por convenios de
liquidacion” del pasivo del balance anterior por 25.338 miles de euros se
elimina del pasivo del nuevo balance quedando implicitamente recogidos
en el cdlculo del valor actual de los flujos de caja recogidos en la *Provision
por siniestros incurridos” descrita en la nota h) anterior.

El epigrafe de “Fondos propios* del balance anterior con un saldo de 320.356
miles de euros, pasa a 324.243 miles de euros incrementdndose en 3.887 miles
de euros por:

i. Elepigrafe de “lll Reservas” se incrementa en 285 miles por el ajuste de
la reserva de primera aplicacién a 1 de enero de 2022 como se ha
descrito anteriormente en la transicion.

i. El epigrafe de "VII. Resultado del ejercicio” pasa de 59.523 a 63.126
miles de euros, incrementdndose en 3.603 miles de euros por los
siguientes efectos durante el ejercicio 2022:

Provision para siniestros incurridos brutos (6.039)
Provision para siniestros incurridos cedidos 59
Componente de pérdida bruto 77
Componente de pérdida cedido 997
Impacto recargo de seguridad y diferimiento 102
Impacto total bruto (4.804)
Impuesto diferido 1.201
Impacto total neto (3.603)

En el patrimonio neto del nuevo balance aparece el epigrafe “B-2) Ajustes
por cambios de valor. ll. Otros resultados integrales” que recoge el efecto
de la variacion de la curva de descuento del ejercicio respecto de la curva
del ejercicio de ocurrencia de los siniestros, en el cdlculo de las provisiones
técnicas, tanto del seguro directo por 6.240 miles de euros, como del

30



& Linea Directa Aseguradora

Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros y sociedades dependientes
Notas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondiente al periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de 2023 (Expresadas en miles de euros)

reaseguro cedido -297 miles de euros, con un efecto neto de 5.943 miles de
euros. El efecto fiscal es de 1.982 miles de euros.

m) El epigrafe “apartado Pasivos fiscales. |. Pasivos por impuesto diferido”
incrementa su saldo en 3.277 miles de euros respecto del mismo epigrafe del
balance anterior por:

i. Efecto fiscal de la reserva de transicion a 1 de enero de 2022 por 94
miles de euros, como se menciona en el epigrafe de fransicion.

i. Efecto fiscal de ajustes NIIF 17 del ejercicio 2022 que pasan por
resultados por 1.201 miles, como se indica en la nota k) ii anterior.

ii. Efecto fiscal por ajustes NIIF 17 del ejercicio 2022 que no pasan por
resultados y van Oftros resultados integrales en el patrimonio neto por
1.982 miles, como se indica en la nota l) anterior.

Aspectos derivados de la Cuenta de Resultados y comparativo a 31 de diciembre
de 2022

La cuenta de resultados consolidada bajo NIIF 17 presenta, de forma resumida, los
siguientes apartados que aplican al Grupo en base a la naturaleza de su negocio y
los modelos de valoracion que le son aplicables (ver Anexos para mds detalle):

Ingresos del servicio del seguro

Este epigrafe mostrard la prestacion de servicios derivados del grupo de contratos
de seguro el importe de la contraprestacion a la que el Grupo espera tener derecho
a cambio de dichos servicios, es decir el importe de las primas recibidas.

Los importes relacionados con los cambios en el pasivo por la cobertura restante y
la asignacion de la parte de la prima que se relaciona con la recuperacion de los
flujos de efectivo por la adquisicidon del seguro.

El Grupo aplica el criterio PAA, con lo que el ingreso del servicio de seguro medido
bajo PAA es similar al concepto de prima imputada bajo NIIF 4.

Gastos del servicio del seguro

Por ofro lado, los gastos del servicio de seguros incluyen los siniestros y otros gastos
atribuibles del servicio de seguros incurridos, la amortizacion de los flujos de efectivo
por la adqguisicion de los seguros, los cambios que se relacionan con servicios
pasados (es decir, cambios en los flujos de efectivos relacionados con el pasivo por
siniestros incurridos); y las pérdidas en grupos de contratos y reversiones de estas
pérdidas.

Bajo NIIF 4, este epigrafe recogeria la siniestralidad y los gastos de explotacion.

Hay que destacar que los epigrafes anteriores de Ingresos y Gastos del servicio del
seguro:

No se incluye los componentes de inversion

31



& Linea Directa Aseguradora

Linea Directa Aseguradora S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros y sociedades dependientes
Notas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondiente al periodo de seis meses
terminado al 30 de junio de 2023 (Expresadas en miles de euros)

No se tiene en cuenta los ingresos y gastos relacionados con el reaseguro, que
tienen su epigrafe especifico.

Resultado asociado a los contratos de reaseguro mantenidos

Este epigrafe recoge el resultado aportado por los confratos de reaseguro cedido,
teniendo en cuenta las primas de seguro cedidas, la siniestralidad cedida vy la
comision del reaseguro, que bajo NIIF 4 aparecian neteando el resultado del seguro
directo en los epigrafes de prima imputada neta, siniestralidad neta y gastos de
explotacion netos, respectivamente.

Resultado del servicio de seguros

El resultado del ingreso del servicio de seguro menos el gasto del servicio del seguro
y el resultado asociado a los confratos de reaseguro mantenidos configura el
resulfado del servicio de seguros. Debido a la decision del Grupo de aplicar el
método de valoracion PAA se espera que este resultado del servicio de seguro sea
similar al resultado técnico sin la parte financiera actual bajo NIIF 4.

El Resultado neto de las inversiones

Este sub-epigrafe engloba los ingresos derivados de la cartera de instrumentos
financieros del Grupo por Intereses, dividendos, cambios en el valor razonable de los
activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otro resultado global
y ganancias/pérdidas realizadas en activos medidos a valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias, medidos segun la NIIF 9.

Ingresos vy gastos financieros de seguros

Este sub-epigrafe recoge el efecto del valor temporal del dinero en el cdlculo de los
pasivos de seguro. En concreto, respecto del efecto de la actualizacion de la tasa
de descuento para el cdlculo del pasivo por siniestros incurridos que incluye el valor
presente de los flujos futuros asociados y del ajuste por riesgo no financiero
pertenecientes a las carteras de contratos valorados por PAA, el Grupo ha optado
preliminarmente por desagregar este efecto entre otro resultado global y cuenta de
resultados.

Oftros ingresos y Otros gastos

En este epigrafe se recogen los ingresos y gastos no atribuibles a los contfratos de
seguro.

Beneficio antes de impuestos

Este epigrafe serd la adicion del resultado del servicio de seguros, el resultado neto
de las inversiones, ingresos y gastos financiero de seguros y otros ingresos y otros
gastos.

El beneficio antes de impuestos menos el gasto por impuesto sobre sociedades serd
el beneficio después de impuestos (ver nota 4).
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Principales paralelismos y diferencias con el marco de Solvencia ll

La implantacion del marco de Solvencia Il en el Grupo, que entrd en vigor el 1 de
enero de 2016 y ha permitido facilitar la implantacion de la NIIF 17 a tfravés de
sinergias en la organizacion de las bases de datos de informacion y de la filosofia
comun de proyecciones de flujos a valor actual en la que se basa ambos marcos
para la obtencidon de un balance a valor de mercado, tanto en el activo como en
el pasivo para evitar asimetrias contables. No hay que olvidar que las NIIF son norma
supletoria de valoracion de activos y pasivos en el marco de Solvencia ll.

Dado los segmentos donde opera el Grupo y la naturaleza de los grupos de
confratos de seguro y reaseguro que componen su cartera, la granularidad, nivel
de agregacion, limites de los contratos segun la NIIF 17 son muy similares a los
utilizados bajo Solvencia ll.

Hay que destacar que el balance de Solvencia ll, se calcula para LDA individual ya
que el Grupo no fiene obligacién de presentar informacion de solvencia a nivel
consolidado, mientras que en NIIF 17 solo se presenta la informacion a nivel
consolidado.

En cuanto al balance bajo ambas normas de valoracion son similares, aunque hay
que precisar en cuanto a los pasivos de seguro;

a) El pasivo por siniestralidad incurrida de NIIF 17 es similar a la provision para
siniestros de Solvencia ll, aunque la primera contempla un ajuste por riesgo
explicito que equivaldria al margen de riesgo de Solvencia Il, aunque son
diferentes tanto en su significado como en la metodologia de cdlculo.

b) El pasivo por cobertura restante segun PAA, equivale a la provisidon para
primas, aungue aquella es similar a la provision para prima no consumida y
en Solvencia I, se estima a través de los flujos esperados proyectados
descontados a valor presente de la exposicidon futura teniendo en cuenta los
limites de los confratos.

Medidas alternativas de rendimiento (“*APM”)
Dado que el Grupo valorard todos sus confratos de seguro y reaseguro bajo PAA,
las principales medidas alternativas de rendimiento seguirdn siendo las mismas que

en NIIF 4.

El ratio combinado, adaptado a NIIF 17 no cambia significativamente respecto de
la NIIF 4.

Importancia relativa
Al determinar la informacion a revelar sobre las diferentes partidas de los estados
financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta

la importancia relativa en relacién con los estados financieros resumidos
consolidados del semestre.
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h) Estacionalidad de las tfransacciones del Grupo

i)

»

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las
fransacciones del mismo no presentan un cardcter fuertemente ciclico o estacional.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas
explicativas a los estados financieros resumidos consolidados correspondientes al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023.

Cambios en criterios contables

No se ha producido ningun cambio de criterio contable durante el periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2023, mdas alld de los mencionados por la entrada
en vigor de la NIIF 17 y NIIF ? en el apartado f) de esta nota anterior, respecto a los
estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2022.

Normas, modificaciones e interpretaciones obligatorias para todos los ejercicios
comenzados el 1 de enero de 2023

NIIF 17 "Contratos de seguros™: La NIIF 17 reemplaza a la NIIF 4 "Contratos de
seguros’, que permitia una amplia variedad de prdacticas contables. La nueva
norma cambia fundamentalmente la contabilidad por todas las entidades que
emitan confratos de seguros y confratos de inversibon con componentes de
participacion discrecional.  En junio de 2020, el IASB modificdé la norma,
desarrollando enmiendas y aclaraciones especificas destinadas a facilitar la
implantaciéon de la nueva norma, aungue no cambiaron los principios
fundamentales de la misma.

La norma es de aplicaciéon para ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2023, permitiéndose su aplicacion anticipada si se aplica la NIF 9,
"Instrumentos financieros"

en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17 o antes de dicha fecha.

Los impactos han sido comentamos en el apartado el apartado f) de la esta misma
nota.

NIIF 17 (Modificacién) "Aplicacién inicial de la NIIF 17 y la NIIF 9 — Informacién
comparativa”: El IASB ha publicado una enmienda de la NIIF 17 que infroduce
modificaciones de alcance limitado a los requerimientos de fransicion de la NIIF 17,
“Contratos de seguro”, y no afecta a ningln otro requerimiento de la NIIF 17. La NIIF
17 y la NIF 9 *“Instrumentos financieros” tienen diferentes requerimientos de
transicion. Para algunas aseguradoras, estas diferencias pueden provocar asimetrias
contables puntuales entre los activos financieros y los pasivos por contratos de
seguro en la informacion comparativa que presenten en sus estados financieros
cuando apliquen la NIIF 17 y la NIIF 9 por primera vez. La modificacion ayudard a
las aseguradoras a evitar estas asimetrias y, por tanto, mejorard la utilidad de la
informacion comparativa para los inversores.

1 En 2017, el IASB emiti6 la NIIF 17 con una fecha de entrada en vigor del 1 de enero de 2021. Posteriormente, en
junio de 2020, el IASB modificd la NIIF 17 con algunas aclaraciones para facilitar la implantacion de la norma y
cambié la fecha de entrada en vigor de la NIIF 17 a 1 de enero de 2023. La Unidn Europea adoptd la NIIF 17
modificada, con su texto y su fecha de entrada en vigor actualizados, en noviembre de 2021.
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Esta modificacion es efectiva para los ejercicios anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2023. En el caso de Linea Directa, esta modificacion significaria
reclasificar las pluvalias de las acciones de renta variable al patrimonio, ya que se
ha optado por la opcidn irevocable de considerar este tipo de instrumentos como
insfrumentos cuyos cambios de valoracion se registral en el patrimonio neto. Por otro
lado también se reclasificarian los cambios de valor durante el ano de los fondos de
inversion que se clasifican como instrumentos cuyos cambios de valoracion se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias.

NIC 1 (Modificacién) "Desglose de politicas contables": Se ha modificado la NIC 1
para mejorar los desgloses sobre las politicas contables para que proporcionen
informacion mas Util a los inversores y ofros usuarios principales de los estados
financieros. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de enero de 2023.

Esta modificacion no ha tenido impacto significativo en la elaboracion de estos
estados financieros.

NIC 8 (Modificacién) "Definicion de estimaciones contables": Se ha modificado la
NIC 8 para ayudar a distinguir enfre los cambios de estimacion contable y los
cambios de politica contable. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de
enero de 2023.

Esta modificacion no ha tenido impacto significativo en la elaboracion de estos
estados financieros.

k) Normas e interpretaciones emitidas no aplicadas

)

NIC 12 (Modificacion) "Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos
derivados de una Unica fransaccién”: En determinadas circunstancias bajo la NIC
12, las empresas estdn exentas de reconocer impuestos diferidos cuando reconocen
activos o pasivos por primera vez (“exencidn de reconocimiento inicial”).
Anteriormente, existia cierta incertidumbre sobre si la exencion se aplicaba a
fransacciones tales como arrendamientos y obligaciones de desmantelamiento,
fransacciones para las cuales se reconocen tanto un activo como un pasivo en el
momento de su reconocimiento incial. La modificacion aclara que la exencidon no
aplica y que por tanto, existe la obligacidn de reconocer impuestos diferidos sobre
dichas transacciones.

La modificacion entra en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2023, si bien se permite su aplicacidon anticipada.

Esta modificacion no ha tenido impacto en la elaboracidon de estos estados
financieros.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no pueden
adoptase anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Unidn Europea.

A la fecha de formulacion de estos estados financieros consolidados intermedios, el
IASB y el Comité de Interpretaciones de NIIF habian publicado las normas,
modificaciones e interpretaciones que se detallan a confinuacion, que estdn
pendientes de adopcidn por parte de la Unidn Europea.

NIIF 10 (Modificacion) y NIC 28 (Modificacion) “Venta o aportaciéon de activos entre
un inversor y sus asociadas o negocios conjuntos”: Estas modificaciones aclaran el
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fratamiento contable de las ventas y aportaciones de activos entre un inversor y sus
asociadas y negocios conjuntos que dependerd de si los activos no monetarios
vendidos o aportados a una asociada o negocio conjunto constifuyen un
“negocio”. El inversor reconocerd la ganancia o pérdida completa cuando los
activos no monetarios constituyan un “negocio”. Si los activos no cumplen la
definicion de negocio, el inversor reconoce la ganancia o pérdida en la medida de
los intereses de otros inversores. Las modificaciones sdlo aplicardn cuando un
inversor venda o aporte activos a su asociada o negocio conjunto.

Originalmente, estas modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 eran prospectivas y
efectivas para los ejercicios anuales que comenzasen a partir de 1 de enero de
2016. No obstante, a finales del ano 2015, el IASB tomo la decision de posponer la
fecha de vigencia de las mismas (sin fijar una nueva fecha concreta), ya que estd
planeando una revision mdas amplia que pueda resultar en la simplificacion de la
contabilidad de estas fransacciones y de otfros aspectos de la contabilizacion de
asociadas y negocios conjuntos.

No se espera que esta modificacion tenga impacto en el Grupo.

NIIF 16 (Modificacién) “Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento

posterior”: La NIIF 16 incluye requisitos sobre como contabilizar una venta con
arrendamiento posterior en la fecha en que se lleva a cabo la transaccion. Sin
embargo, no especificaba como registrar la tfransaccion después de esa fecha.
Esta modificacion explica como una empresa debe contabilizar una venta con
arrendamiento posterior después de la fecha de la fransaccion.

La fecha efectiva de esta modificacion es el 1 de enero de 2024, si bien se permite
su adopcién anticipada. Dicha modificacién estd pendiente de aprobacién por
parte de la Unidn Europea.

No se espera que esta modificacion pueda tener un impacto significativo en el
Grupo.

NIC 1 (Modificacién) “Clasificacién de pasivos como corrientes o no corrientes”:
Estas modificaciones emitidas en enero de 2020 aclaran que los pasivos se clasifican
como corrientes o no corrientes, dependiendo de los derechos que existan al final
del ejercicio sobre el que se informa. La clasificacion no se ve afectada por las
expectativas de la entidad o los hechos posteriores a la fecha de cierre del ejercicio
(por ejemplo, la recepcidon de una renuncia o un incumplimiento del pacto). La
modificacion también aclara lo que quiere decir la NIC 1 cuando se refiere a la
"liquidacion” de un pasivo. La fecha efectiva de estas modificaciones es el 1 de
enero de 2022, si bien se permite su adopcién anticipada.

No obstante, en julio de 2020 hubo una modificacion para cambiar la fecha de
entrada en vigor de la modificacion al 1 de enero de 2023. Por su parte, en octubre
de 2022 hubo una modificacidén que, entre otros cambios, cambid la fecha de
entrada en vigor de esta modificacion al 1 de enero de 2024. Si, posteriormente a
octubre de 2022, se aplicase anticipadamente esta modificacion para un periodo
anterior, se debe aplicar a su vez la modificaciéon de la NIC 1 emifida en octubre de
2022.

Dichas modificaciones estdn pendientes de aprobaciéon por parte de la Unidn
Europea.

Teniendo en cuenta la actividad del Grupo, esta modificacion no tendrd impacto.
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NIC 1 (Modificacién) “Pasivos no corrientes con condiciones (“covenants”)”: En
octubre de 2022, el IASB emitié una modificacién de la NIC 1 “Presentacion de
estados financieros”, en respuesta a las inquietudes planteadas sobre la aplicacion
de modificaciones anteriores a la misma (en enero y julio de 2020) en relacidén con
la clasificacion de pasivos como corrientes o no corrientes.

La nueva modificacién tiene como objetivo mejorar la informacion proporcionada
cuando el derecho a diferir el pago de un pasivo estd sujeto al cumplimiento de
condiciones (“covenants”) dentro de los doce meses posteriores al ejercicio sobre
el que se informa.

Esta modificacion es efectiva para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2024. Se permite la aplicacion anticipada de la modificacion, si bien estd
pendiente de aprobacién por parte de la Unidn Europea.

Teniendo en cuenta la actividad del Grupo, esta modificacidon no tendrd impacto.

NIC 12 (Modificacion) “Reforma fiscal internacional: normas modelo del Sequndo
Pilar”: En octubre de 2021, mds de 130 paises, que representan mas del 90% del PIB
mundial, acordaron implementar un régimen de impuestos minimos para empresas
multinacionales, el “Segundo Pilar”. En diciembre de 2021, la Organizacion para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (*OCDE"”) publicd las normas modelo del
Segundo Pilar para reformar la tributacién corporativa internacional. Las grandes
empresas multinacionales afectadas deben calcular su tasa impositiva efectiva
GloBE (acréonimo de “Global Anti-Base Erosion™) para cada jurisdiccion en la que
operen. Dichas empresas estardn obligadas a pagar un impuesto adicional por la
diferencia entre su tasa impositiva efectiva GIoBE por jurisdiccion y la tasa minima
del 15%.

En mayo de 2023, el IASB emitid modificaciones de alcance limitado de la NIC 12.
Se proporciona una excepcion temporal del requisito de reconocer y desglosar los
impuestos diferidos que surgen de una ley fiscal aprobada o sustancialmente
aprobada que implanta las normas modelo del Segundo Pilar publicadas por la
OCDE.

Las enmiendas tfambién infroducen los siguientes requisitos de desglose especificos
para las empresas afectadas:

e Elhecho de haber aplicado la excepcion temporal alreconocimiento y desglose
de informacidn sobre activos y pasivos por impuestos diferidos relacionados con
el impuesto sobre las ganancias surgido del Segundo Pilar;

e Su gasto fiscal actual (si lo hubiere) relacionado con el impuesto sobre las
ganancias surgido del Segundo Pilar; y

e Durante el periodo enfre la aprobacion o la aprobacién sustancial de la
legislacion y la entrada en vigor de la legislacion, se requiere que las entidades
desglosen informacién conocida o razonablemente estimable que ayudaria a
los usuarios de los estados financieros a comprender la exposicidon de la entidad
al impuesto sobre las ganacias surgido del Segundo Pilar.

Por una parte, se requiere que la modificacion de la NIC 12 se aplique
inmediatamente (sujeto a cualquier proceso de aprobacion local) vy
retrospectivamente de acuerdo con la NIC 8, “Politicas contables, cambios en las
estimaciones contables y errores”, incluido el requisito de desglosar el hecho de que
se haya aplicado la citada excepcidon temporal, si fuera relevante. Por ofra parte,
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los desgloses relacionados con el gasto fiscal actual y la exposicion conocida o
razonablemente estimable al impuesto sobre las ganancias del Segundo Pilar son
obligatorios para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2023. No obstante, no se requiere el desglose de esta informacion en los estados
financieros intermedios para ningun periodo intermedio que finalice el 31 de
diciembre de 2023 o antes de esa fecha.

Esta modificacion estd pendiente de aprobacién por parte de la Unidn Europea.
No se espera que esta modificacion tenga impacto en el Grupo.

NIC 7 (Modificacién) y NIF 7 (Modificacién) “Acuerdos de financiacién de

roveedores (“confirming”)”: EI IASB ha modificado la NIC 7 y la NIIF 7 para mejorar
los desgloses sobre los acuerdos de financiacion de proveedores (“confirming”) y
sus efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la exposicion al riesgo de liquidez
de una empresa. La enmienda responde a las preocupaciones de los inversores de
que los acuerdos de financiacion de proveedores de algunas empresas no son lo
suficientemente visibles.

Esta modificacion es efectiva para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero de 2024. Se permite la aplicacion anticipada de la modificacion, si bien estd
pendiente de aprobacién por parte de la Unidn Europea.

No se espera que esta modificacion tenga impacto en el Grupo.

3. Perimetro de consolidacion

Sociedades Dependientes son todas las sociedades sobre las que la Sociedad
Dominante ostenta o pueda ostentar, directa o indirectamente, el control (véase
nota 3 a)). Las Sociedades Dependientes se consideran a partir de la fecha en que
se transfiere el control a la Sociedad Dominante y se excluyen de la consolidacion
en la fecha que cesa la misma.

Larelacion de entidades intfegradas en el perimetro de consolidacion es la siguiente:
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% de

Nombre dela Participacion Relacion de‘ Metodg de” Actividad Domicilio Auditores
Sociedad X Dependencia Consolidacion
Directa
Peritaciones,
Linea Directa 100% Sociedad Integracion verificaciones de Madrid PricewaterhouseCo
Asistencia, S.L.U. ° Dependiente Global vehiculos y opers Auditores S.L.
asistencia en viaje
Moto Club LDA Sociedad Integraciéon Servicios a usuarios PricewaternouseCo
’ 100% . 9 . Tres Cantos (Madrid) opers Auditores
S.L.U. Dependiente Global de motocicletas L")
Centro Avanzado . - .. .. .
de Reparaciones 100% Sociedad Integraciéon Reparaciéon de Torrejon de Ardoz PricewaterhouseCo
SLU ! Dependiente Global vehiculos (Madrid) opers Auditores S.L.
. . - s PricewaterhouseCo
Ambar Medline, 100% Sooedqd Integraciéon Mediacién de Tres Cantos (Madrid) opers Auditores
S.L.U. Dependiente Global seguros L)
Gestion de activos .
Sociedad Integracion or cuenta de PricewaterhouseCo
LDActivos, S.L.U. 100% . 9 por Tres Cantos (Madrid) opers Auditores
Dependiente Global entidades S.L(Y)
aseguradoras o
Gestiony
. . - reparacion de PricewaterhouseCo
LDA Reparaciones, 100% Souedo_d Infegracion siniestros Tres Cantos (Madrid) opers Auditores
S.L.U. Dependiente Global o .
especializadas en el S.L.(¥)
hogar.

(*) Revision limitada de cuentas anuales abreviadas.

Todos los saldos y fransacciones significativos mantenidos o realizados entre las
sociedades consolidadas han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se han producido modificaciones dentro del
perimetfro de consolidacion.

4. Informacion financiera por segmentos

El Grupo se encuentra organizado internamente por segmentos operativos, los
cuales se han definido en funcién de las distintas categorias de productos y servicios
que el Grupo proporciona, y cuyos resultados son revisados de forma regular en la
toma de decisiones, para decidir sobre los recursos que deben asignarse al
segmento y evaluar su rendimiento. El Consejo de Administracion del Grupo, que
incluye a la Consejera Delegada, identifica los segmentos desde una perspectiva
del negocio, siendo el maximo Organo de Gobierno en la toma de decisiones para
la definicion de los mismos.

El Grupo estd compuesto por los siguientes segmentos operativos conforme a lo
establecido en la NIIF 8, cuyos productos, servicios principales y operaciones son
como sigue:

— Automoviles

- Hogar

— Salud

— Ofros negocios aseguradores
— Ofras actividades
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Los segmentos mencionados relacionados con la actividad de seguros son los
mismas unidades de cuenta definidas bajo NIIF 17.

Todos los segmentos, directa o indirectamente, estan relacionados con la actividad
aseguradora. Los segmentos de automoviles, hogar, salud y otros negocios
aseguradores corresponden a actividades exclusivamente de seguros.

* Elsegmento de automoviles incluye el seguro de autos particulares con diversos
productos como todo riesgo, con vy sin franquicia, terceros ampliado, terceros
etc., el seguro de motos con productos como el todo riesgo con franquicia,
terceros con robo e incendio, terceros ampliado etc. o el seguro de flotas.

* Elsegmento de hogarincluye productos de seguro de multirriesgo de hogar con
diversos productos que incluyen coberturas como danos por robo,
responsabilidad civil, danos por fuego, danos estéticos etc.

* Elsegmento de salud incluye, bajo la marca Vivaz, productos de seguro delramo
de enfermedad, en la modalidad de asistencia sanitaria.

* El segmento de ofros negocios aseguradores incluye diversos productos con
podlizas independientes y desligadas de los seguros de motor, hogar o salud,
como el seguro de asistencia en vigje vinculada a tomadores de tarjetas de
crédito, seguros de bienestar etc.

* El segmento de ofras actividades corresponde principalmente a negocios
auxiliares de seguros, asi como comisiones por venta de productos de seguros
de otras entidades aseguradoras. También se incluyen servicios de asistencia en
vigje y reparaciones de vehiculos prestados por sociedades filiales a terceros
ajenos al Grupo y que, por tanto, no se eliminan en consolidacion. Los ingresos y
gastos de este segmento se corresponden con los epigrafes de “Otros ingresos”
y “Ofros gastos” de la cuenta de resultados de otras actividades consolidada.
Dichas actividades no cumplen los criterios cuantitativos para ser presentadas
separadamente.

No existen diferencias entre las politicas contables, naturaleza de las actividades,
formas de valorar y medir los elementos patrimoniales entre cada uno de los
segmentos operativos y no se han producido cambios respecto de los ejercicios
precedentes en cuanto a la gestion.

La estrategia de la direccién del Grupo es analizar el rendimiento de cada uno de
los segmentos por su resultfado después de impuestos. La prdctica totalidad de la
actividad del Grupo se realiza en territorio espanol. Durante 2023, al ser el primer ano
de implantacion de NIIF 17, la direccion del grupo ha seguido gestionando los
segmentos de acuerdo con los resultados bajo NIIF 4 y valorando los ajustes por el
cambio de normativa a NIIF 17 de forma separada. Debido a esto, se presentan los
resultados por segmentos bajo ambas normativas y se explican las principales
diferencias enfre ambos resultados, que en cualquier caso no son significativas.
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Se presenta a continuacion el desglose de los ingresos y gastos por segmentos, asi
como el resultado del ejercicio por cada segmento, medida de rendimiento
empleada por la Direccion del Grupo segun los requerimientos de la norma NIC 34
para los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2023 y 2022, tanto bajo

NIIF 4 como 17:
30/06/2023
Automéviles Hogar Salud Oqisr:;:;gdc;?::s Consolidado
NIIF 17
Ingresos de las actividades ordinarias de seguros 386.201 72.264 14.775 423 473.663
Gastos de las actividades ordinarias de seguros (422.907) (66.184) (18.575) (237) (507.903)
Importes recuperables de reaseguro 1.510 (2.961) (806) (10) (2.267)
Resultado técnico del seguro (35.196) 3.119 (4.606) 176 (36.507)
Ingresos financieros 14.822 2.155 1.347 14 18.338
Gastos financieros (4.396) (108) (21) - (4.526)
Resultado financiero 10.426 2.047 1.326 14 13.813
Ingresos inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 1.943 348 40 2 2.333
Gastos inmovilizado material e inversiones inmobiliarias (511) (90) (10) (1) (612)
Resultado neto de seguros e inversiones (23.338) 5.424 (3.250) 191 (20.973)
30/06/2023

Automéviles Hogar Salud 2‘::;3;%%?25 Consolidado
NIIF 4
Total primas imputadas netas de reaseguro 383.701 69.841 8.062 412 462.016
Total siniestralidad del periodo neta reaseguro (356.828) (46.179) (7.551) (43) (410.601)
Participacion en beneficios - - - (151) (151)
Total gastos explotacién netos (73.729) (20.875) (5.169) (43) (99.816)
Otros ingresos y gastos del negocio asegurador no vida 9.172 - - - 9.172
Resultado técnico (37.684) 2.787 (4.658) 175 (39.380)
Total ingresos de las inversiones 23.536 2.464 1.384 16 27.400
Total gastos de las inversiones (10.378) (90) (10) (1) (10.479)
Resultado de la cuenta del negocio asegurador no vida (24.526) 5.161 (3.284) 190 (22.459)

La diferencia entre ambas cuentas técnicas es 1.486 miles de euros que se produce

principalmente por:

- Bajo NIIF 17 se han reclasificado una serie de gastos que se encontraban
registrados en la cuenta técnica en gastos de explotacion como gastos no
atribuibles de acuerdo con la definicion establecida en la norma. Estos gastos
son principalmente de formacién no
subvenciones, etc. Elimporte de esta reclasificacion es de 865 miles de euros.
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- El resto de las diferencias se producen por los cambios de valoracion y
clasificaciéon introducidos tanto por la NIIF 17 como por la NIIF 9 que se
comentado detallado en la nota de comparacion de informacion.
Concretamente el desglose de los impactos es el siguiente:

Provision por siniestros incurridos bruta 3.616
Provision por siniestros incurridos cedida (634)
Provision por cobertura restante (14)
Acreditacion de intereses (1.278)
Impacto NIF 17 bruto de impuestos 1.690
Plusvalias realizadas de acciones de renta variable (2.379)
Variacion de pérdida esperada de renta fija (4)
Variacion de valoracion de fondos de inversion de renta
variables 1.314
Impacto NIIF 9 bruto de impuestos (1.069)
\ Diferencia total 621 |
30/06/2022

Oftros negocios

Automoviles Hogar Salud Consolidado

aseguradores
NIIF 17
Ingresos de las actividades ordinarias de seguros 372.600 66.901 13.923 771 454.195
Gastos de las actividades ordinarias de seguros (330.33¢) (56.405) (18.148) (331) (405.220)
Importes recuperables de reaseguro (1.461) (3.529) 1.859 (34) (3.165)
Resultado técnico del seguro 40.803 6.967 (2.366) 406 45.810
Ingresos financieros 16.336 2.369 1.351 26 20.082
Gastos financieros (1.699) 39 8 - (1.652)
Resultado financiero 14.637 2.408 1.359 26 18.430
Ingresos inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 1.831 301 36 4 2.172
Gastos inmovilizado material e inversiones inmobiliarias (545) (91) (11) (1) (648)
Resultado neto de seguros e inversiones 56.726 9.585 (982) 435 65.764
30/06/2022

Automoéviles Hogar Salud 2‘::;3;%%?:’: Consolidado
NIIF 4
Total primas imputadas netas de reaseguro 370.371 63.021 7.610 737 441.739
Total siniestralidad del periodo neta reaseguro (266.484) (36.183) (7.530) (21) (310.218)
Participacion en beneficios - - - (235) (235)
Total gastos explotacién netos (71.468) (20.405) (2.330) (76) (94.279)
Otros ingresos y gastos del negocio asegurador no vida 7.286 (121) (121) - 7.044
Resultado técnico 39.705 6.312 (2.371) 405 44.051
Total ingresos de las inversiones 32.781 2.604 1.379 30 36.794
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Total gastos de las inversiones (18.312) (90) (11) (1) (18.414)

Resultado de la cuenta del negocio asegurador no vida 54.174 8.826 (1.003) 434 62.431

La diferencia entre ambas cuentas técnicas es 3.333 miles de euros que se produce
principalmente por:

- Bajo NIIF 17 se han reclasificado una serie de gastos que se encontraban
registrados en la cuenta técnica en gastos de explotacion como gastos no
atribuibles de acuerdo con la definicion establecida en la norma. Estos gastos
son principalmente de formacién no relacionada con el negocio,
subvenciones, etc. El importe de esta reclasificacion es de 1.069 miles de
euros.

- El resto de las diferencias se producen por los cambios de valoracion y
clasificacion infroducidos tanto por la NIIF 17 como por la NIIF 9 que se
comentado detallado en la nota de comparacidon de informacion.
Concretamente el desglose de los impactos es el siguiente:

Provision por siniestros incurridos bruta 1.823
Provision por siniestros incurridos cedida 139
Provision por cobertura restante (60)
Acreditacion de intereses 389
Impacto NIIF 17 bruto de impuestos 2.291

El desglose de los ingresos y gastos de las inversiones de la actividad aseguradora
no vida consolidada por segmentos, para los periodos de seis meses finalizados el 30
de junio de 2023 y 2022 bajo NIIF 4y 17, es el siguiente:

30/06/2023
Automéviles Hogar Salud Otros negocios Consolidado
aseguradores
NIIF 17
Ingresos procedentes de inversiones financieras 9.091 2.155 1.347 14 12.607
Aphcgqones de correcciones de valor de las 1,691 } . . 1,691
inversiones
Beneficios en realizacién de inversiones 4.105 - - - 4.105
Total ingresos financieros 14.886 2.155 1.347 14 18.403
Intereses devengados de seguro directo (1.163) (m (44) - (1.319)
Intereses devengados de reaseguro cedido 14 3 24 - 41
Correccién de valor inversiones (2) - - - (2)
Pérdidas procedentes de inversiones (3.24¢) - - - (3.246)
Diferencias de cambio (64) - - (64)
Total gastos financieros (4.461) (107) (21) - (4.589)
:roiul |rjg';re'sos inmovilizado material e inversiones 1.943 347 40 2 2333
inmobiliarias
Total gastos inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias (511) (90)  (10) O] (612)
Resultado financieros + resultado inmovilizado 11.858 2305 1.356 15 15.534

material e inversiones
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30/06/2023
Automéviles Hogar Salud 222;:2%%?;? Consolidado

NIIF 4

Ingresos procedentes de inversiones materiales 1.935 355 41 2 2.333
Ingresos procedentes de inversiones financieras 11.169 2.109 1.343 14 14.635
Beneficios en realizacién de inversiones 10.432 - - - 10.432
De inversiones materiales - - - - -
De inversiones financieras 10.432 - - - 10.432
Total ingresos de las inversiones 23.536 2.464 1.384 16 27.400
Gastos gestion inversiones (2.955) (90) (10) m (3.058)
Gastos gestion inversiones materiales (1.427) (20) (10) (1) (1.528)
Gastos gestion inversiones financieras (1.528) - - - (1.528)
Correccién de valor inversiones (14) - - - (14)
Amortizacién de inversiones materiales (14) - - - (14)
Pérdidas procedentes de inversiones (7.409) - - - (7.409)
Pérdidas procedentes de inversiones materiales - - - -
Pérdidas procedentes de inversiones financieras (7.409) - - - (7.409)
Total gastos de las inversiones (10.378) (90) (10) m (10.479)

Las diferencias entre ambos resultados de las inversiones que se producen en 2023
tienen que ver tanto con la entrada en vigor de la NIIF 9 como de la 17:

Plusvalias realizadas de acciones de renta variable que se (2.379)
registran en pafrimonio )
Variacién de pérdida esperada de renta fija (4)
Variaciéon de valoracion de fondos de inversion de renta 1314
variables que se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias ’
Impacto NIIF 9 bruto de impuestos (1.069)
Reclasificaciones de gastos a ofros gastos y a gastos de (318)
explotacion

Impacto NIIF 17 bruto de impuestos (318)

30/06/2022

Otros negocios

Automéviles Hogar Salud Consolidado

aseguradores

NIIF 17

Ingresos procedentes de inversiones financieras 8.717 2373 1.351 27 12.467
‘Apllcqcmnes de correcciones de valor de las 408 ) ) ) 408
inversiones

Beneficios en realizacidon de inversiones 4.471 - - - 4.471
Diferencias de cambio 695 - - - 695
Total ingresos de las inversiones 16.331 2372 1.351 27 18.041
Intereses devengados de seguro directo 353 39 11 - 403
Intereses devengados de reaseguro cedido (10) 1) (3) - (14)
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Correccion de valor inversiones

Pérdidas procedentes de inversiones (2.041) - - - (2.041)
Total gastos de las inversiones (1.699) 38 8 - (1.652)
;r::(l)li:’r:lgi;;zsq:s inmovilizado material e inversiones 1.831 301 36 4 2172
'ir::(ljgiﬁ:t;cssinmovilizado material e inversiones (545) (90) (10) 0 (648)
Resultado financieros * resullado inmovilizado 15922 2618 1385 29 19.955
30/06/2022
Automdéviles Hogar Salud %‘;Z;::J%ZTLO: Consolidado
NIIF 4
Ingresos procedentes de inversiones materiales 1.823 308 37 4 2.172
Ingresos procedentes de inversiones financieras 10.728 2.296 1.342 26 14.392
Beneficios en realizacién de inversiones 20.230 - - - 20.230
De inversiones materiales - - - - -
De inversiones financieras 20.230 - - - 20.230
Total ingresos de las inversiones 32.781 2.604 1.379 30 36.794
Gastos gestion inversiones (3.577) (90) 1) (1) (3.679)
Gastos gestion inversiones materiales (1.452) (90) (11) (1) (1.554)
Gastos gestion inversiones financieras (2.125) - - - (2.125)
Correccién de valor inversiones (14) - - - (14)
Amortizacién de inversiones materiales (14) - - - (14)
Pérdidas procedentes de inversiones (14.721) - - - (14.721)
Pérdidas procedentes de inversiones materiales - - - -
Pérdidas procedentes de inversiones financieras (14.721) - - - (14.721)
Total gastos de las inversiones (18.312) (90) (11) m (18.414)

Como se ha mencionado en la nota 2 no se ha aplicado la NIIF 9 hasta el 01.01.2023
por lo que todas las diferencias existentes en 2022 son provocadas por la entrada

en vigor de la NIIF 17:

Acreditaciéon de intereses bajo NIIF 17 389
Reclasificaciones de gastos a ofros gastos y a gastos de explotaciéon (1.186)
Impacto NIIF 17 bruto de impuestos (797)
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5. Dividendos

En su sesion del 30 de marzo de 2023, la Junta General de Accionistas acordd
aprobar un dividendo complementario con cargo a los beneficios del ejercicio 2022
por un importe total de 1.090 miles de euros. Este dividendo fue abonado el 11 de
abril de 2023.

El estado contable formulado por la Sociedad Dominante y realizado sobre el Ultimo
cierre contable disponible a la fecha de la propuesta de dividendo, de acuerdo
con los requisitos legales, en las que se pone de manifiesto la existencia de liquidez
suficiente para la distribucion de dicho dividendo a cuenta, fue el siguiente:

Estado de liquidez ejercicio:

Acuerdo del

30.03.2023
Beneficio neto a la fecha del acuerdo 59.523
A deducir:
Ofras reservas -
' Djvjdendos a cuenta del resultado del (52.481)
gjercicio
Beneficio de libre disposicion 7.042
Propuesta de pago de dividendos a
1.090
cuenta
Total dividendo a repartir 1.090
Liquidez de tesoreria antes del pago 28.741
Cobros previstos menos pagos previstos 75.378
Remanente de tesoreria 104.119

6. Ganancias por accion

Bdsicas:
Las ganancias bdsicas por accion se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio

atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante entre el nimero medio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio:

30/06/2023 30/06/2022

Beneficio del ejercicio afribuible a los propietarios de la

Sociedad Dominante 1154072 48.976
Promedio ponderado de acciones emitidas (miles de acciones) 1.088.417 1.088.417
Acciones propias ponderadas (miles de acciones) (*) (2.290) (536)

Promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion

. . 1.087.881  1.087.881
(miles de acciones)

Ganancias/Pérdidas bdasicas por accién (en euros) (0,01) 0,05

(*) Se refiere alas acciones propias mantenidas en autocartera ponderadas teniendo en cuenta el periodo en el
cual han estado emitidas (Nota 16 b)).
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A 30 de junio de 2023, existen 494 miles de acciones propias que hacen que el
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulaciéon sea menor al
promedio ponderado de las acciones emitidas a esa fecha.

A 30 de junio de 2022, existian 638 miles de acciones propias que hacian que el
promedio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion fuera menor al
promedio ponderado de las acciones emitidas a esa fecha.

Diluidas:

Las ganancias diluidas por acciéon se calculan ajustando el beneficio del ejercicio
atribuible a los accionistas de la Sociedad Dominante y el promedio ponderado de
las acciones ordinarias en circulacion por todos los efectos dilusivos inherentes a las
acciones ordinarias potenciales. El efecto dilusivo en las ganancias por accién al 30
de junio de 2023 y 2022 no es significativo.

7. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Las retribuciones percibidas por los consejeros y por los directivos del Grupo durante
el primer semestre del ejercicio 2023 ascienden a 563 miles de euros y 1.254 miles de
euros, respectivamente, y 1.050 miles de euros y 2.751 miles de euros
respectivamente en el primer semestre de 2022, segun el siguiente detalle:

2023

Previsidon
Dietas social Total
consolidada

Salario  Salario  Retribucion
Fijo Variable Especie

Alta Direccién 1.021 - 233 - - 1.254
Administradores 411 - 47 105 - 563
Total 1.432 - 280 105 - 1.817
2022
Salario  Salario  Retribucion . PreV|§|on
.. . . Dietas social Total
Fijo Variable Especie .
consolidada
Alta Direccidon 2.387 - 364 - - 2.751
Administradores 830 - 77 143 - 1.050
Total 3.217 - 441 143 - 3.801

Directivos o Alta Direccion se considera al Comité de Direccion del Grupo
compuesto por once Directores. Este colectivo junto con la Consejera Delegada
participa en el programa de retribuciéon mediante acciones propias descrito en la
nota 16 c).
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Al 30 de junio de 2023 y 2022 no existen anticipos ni se han concedido créditos por
la Sociedad Dominante a los miembros de su Consejo de Administracion ni a la Alta
Direccion, ni se han asumido obligaciones por cuenta de éstos a titulo de garantia.

8. Instrumentos financieros

a) Acftivos financieros
i. Saldos de Activos financieros

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, a 30 de junio de
2023 y 31 de diciembre de 2022, es |la siguiente:

30/06/2023 31/12/2022

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio

Cotizados 9.095 9.039
No Cotizados 45.534 39.767
;o;ﬂnzc:(i:\;z: financieros a valor razonable con cambios en pérdidas 54.629 48.806
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global
Activos financieros disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
Cotizados 49.050 55.859
No Cotizados 16.152 16.221
Valores representativos de deuda
Cotizados 675.172 618.778
:‘::s:tgggvglzll’rznmeros a valor razonable con cambios en otro 740.374 £90.858
Activos financieros a coste amortizado
Préstamos y partidas a cobrar
Valores representativos de deuda - -
Depdsitos en entidades de crédito 6.564 4.515
Créditos por operaciones de seguro directo- tomadores de seguro 14.345 10.030
Créditos por operaciones de reaseguro 6.344 12.290
Resto de créditos 5.361 4.303
Total activos financieros a coste amortizado 32.614 31.138
Total Activos financieros 827.617 770.802

Respecto de los activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global, las principales variaciones de los saldos a 30 de junio de 2023 respecto del
cierre de 2022 consisten en el aumento del saldo de los valores representativos de
deuda como consecuencia de la compra de nuevas posiciones duranfe el anoy a
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pesar de las caidas en la valoracion de este tipo de activos por la subida de tipos
de interés que ha tenido continuidad durante el ano.

En cuanto al incremento de instrumentos de patrimonio no cotizados se ha debido
a la entrada en un nuevo programa de un fondo de la gestora Partners, 1.500 miles
de euros, el desembolso 1.500 miles euros en un fondo de KKR que el Grupo tenia
comprometido y que ya estaba en cartera a 31 de diciembre. Ademds se han
realizado aportaciones de capital a fondos ya en cartera y que han tenido una
valoracién positiva de estos instrumentos con un incremento 1.000 miles euros.

En el epigrafe de Activos financieros a coste amortizado:

El sub-epigrafe de "depdsitos en enfidades de crédito” recoge depdsitos en
distintos bancos. El aumento de del saldo se produce por la decision de
algunas enfidades de remunerar con una mayor rentabilidad este tiepo de
instrumentos,

El sub-epigrafe de "Créditos por operaciones de seguro directo” recoge los
recibos de pdlizas de seguro pendientes de cobro, tanto los correspondientes
a recibos emitidos y fracciones de recibo no emitidas. El incremento del saldo
a 30 de junio de 2023, respecto a diciembre de 2022, corresponde
fundamentalmente a los recibos fraccionados del segmento de salud que
siendo en su mayoria podlizas anuales con fraccionamiento mensual con vigor
de 1 de enero a 31 de diciembre de cada ano, a cierre de ano no presentan
fracciones pendientes de emitir y a cierre de junio recogen las fracciones
pendientes correspondientes al segundo semestre del ano.

ii. Ingresosy gastos de Activos financieros

Elimporte de las pérdidas y ganancias netas por categoria de activos financieros, a

30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

30/06/2023
] ACt'.VOS Activos
. financieros a . .
Activos financieros a
. . valor Otros
financieros a valor razonable X
razonable con . activos
coste . con cambios en . -
. cambios en P financieros
amortizado pérdidas y
otro resultado X
ganancias
global

Intereses de depositos bancarios 514 - - -
Ingresos por fraccionamiento de primas 2.280 - - -
Aplicacion de variacion del valor de las inversiones - - 1.314 376
Pérdidas netas valoracién swap - - - 4.201
Pérdidas por realizacion de inversiones - -3.245 - -
Intereses de renta fija - 7.460 - -
Ingresos de renta variable - 2.352 - -
Beneficios valoracién neta renta fija cubierta por ) ) -4.201
swap ’
Beneficios por realizacion de inversiones - 4.105 - -
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Diferencias positivas de cambio

Diferencias negativas de cambio - -63 - -
Otros gastos - - - -
Otros ingresos - - - -
Pérdida esperada renta fija - - - 2
Intereses devengados de seguro directo y reaseguro

) - - - -1.278
cedido
Resultado neto en pérdidas y ganancias 2.794 10.610 1.314 -904
Variacién de valor razonable - 9.140 - -
Efecto del descuento bajo NIIF 17 - -184 - -
Transicién de NIIF 9 - -8.265 - -
Plusvalias reclasificadas a pérdidas y ganancias bajo

- - -1.294
NIIF 9 -
Resultado neto en otro resultado global - 691 -1.294 -
31/12/2022
Activos

financieros a

Activos valor razonable .
. . . Oftros activos
financieros a con cambios X .
i financieros
coste amortizado en otro
resultado
global
Intereses de depdsitos bancarios 185 - -
Ingresos por fraccionamiento de primas 4.571 - -
Aplicacion de variacion del valor de las inversiones - - -
Beneficios por realizacién de inversiones - - -
Diferencias positivas de cambio - - -
Pérdidas netas valoraciéon swap - - 20.843
Pérdidas por realizacion de inversiones - (5.464) -
Intereses de renta fija - 15.343 -
Ingresos de renta variable - 8.248 -
Beneficios valoracion neta renta fija cubierta por swap - - (20.843)
Beneficios por realizacién de inversiones - 12.647 -
Diferencias positivas de cambio - 3.269 -
Diferencias negativas de cambio - 498 -
Oftros gastos - - (649)
Resultado neto en pérdidas y ganancias 4.756 34.541 (645)
Variacién de valor razonable - (73.221) -
Resultado neto en otro resultado global - (73.221) -
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iii. Desgloses sobre el valor razonable

El detalle de los activos financieros a valor razonable con cambios en ofro resultado
global, por nivel de valoracidn, es el siguiente:

30/06/2023
Valor Valor Razonable
contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto
Instrumentos de patrimonio
Cotizados 49.050 49.050 - -
No Cotizados 16.152 - 28 16.124
Valores representativos de deuda
Cotizados 675.172  658.714 16.458 -
No Cotizados - - - -
Total 740.374 707.764 16.486 16.124
30/06/2023
Valor Valor Razonable
contable  Njvel1  Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros a valor razonable con
cambios en PL
Instrumentos de patrimonio
Cotizados 9.095 9.095 - -
No Cotizados 45.534 - - 45.534
Valores representativos de deuda
Cotizados - - - -
No Cotizados - - - -
Total 54.629 9.095 - 45.534
31/12/2022
Valor Valor Razonable
contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros a valor razonable con
cambios en patrimonio neto
Instrumentos de patrimonio
Cotizados 55.859 55.859 - -
No Cotizados 16.221 - 28 16.193
Valores representativos de deuda
Cotizados 618.778 617.793 985 -
No Cotizados - - - -
Total 690.858 673.652 1.013 16.193
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31/12/2022
Valor Valor Razonable
contable Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos financieros a valor razonable con
cambios en PL
Instrumentos de patrimonio
Cotizados 9.039 9.039 - -
No Cotizados 39.767 - - 39.767
Valores representativos de deuda
Cotizados - - - -
No Cotizados - - - -
Total 48.806 9.039 0 39.767

Para determinar los valores razonables de Nivel 2 a 30 de junio de 2023 y a 31 de
diciembre de 2022, se ha utilizado un modelo en el que se realiza un descuento de
flujos financieros futuros, incluido el valor de reembolso, a partir de una curva de
tipos con dos componentes principales:

« Curva swap cupdn cero de la moneda en la que esté denominada la emision,
y que es considerada como mejor aproximacion al fipo de interés sin riesgo.

- Diferencial del riesgo adicional, que serd el diferencial adicionado o disminuido
a la curva swap cupdn cero que refleje los riesgos inherentes a la emision
valorada, tales como: Riesgo de crédito, iliquidez y opcionalidad.

La siguiente tabla recoge los métodos de valoracion utilizados a 30 de junio de
2023 y a 31 de diciembre de 2022, para determinar los valores razonables de Nivel
3, asi como las variables no observables empleadas y la interrelacion entre
variables clave y el valor razonable:

Tipo

Método de valoracion

Variables empleadas
(no observables)

Interrelacion entre
variables clave y el valor
razonable

Valor liquidativo de
inversiones en
Fondos de Capital
Riesgo con
subyacente de
activos de
generacion de
energia renovable

Flujos de caja descontados: método con mayor aceptacién el cual
considera a la inversibn como un ente generador de flujos de caja'y,
para obtener su valor, calcula el valor actual de dichos flujos de caja
futuros teniendo en cuenta el riesgo implicito asociado a la
consecucion de los mismos. De esta forma, el Método de Descuento
de Flujos de Caja estima los flujos de caja que el activo / inversion
generard en el futuro, para luego descontar los a una tasa de
descuento apropiada, segun el riesgo asociado a la consecucion de
dichos flujos de caja.

Los flujos esperados se determinan considerando las siguientes
hipotesis clave: Ingresos regulados — rentabilidad a la inversién y a la
operacion conforme a la Orden ETU/130/2017, Precio Pool, Produccion
- nUmero de horas, Inflacion, OPEX de cada instalacion, CAPEX, Valor
residual y coste de desmantelamiento.

Los flujos de caja se descuentan a una tasa de descuento que
representa la media de las diversas fuentes de financiacion de cada
activo, ponderada segun el valor de mercado de cada una de las
fuentes de financiacién, reflejondo en cada caso el riesgo asumido
para la financiacién de los activos. Las tasas han sido actualizadas con
fecha 30 de junio 2022,

Helia ll:

Proyecto Cinca (minihidréulica): 6,2% - 6,7%.

Proyecto Tharsis (fotovoltaico): 5,6% - 6,1%.

Fotovoltaico general: 5,1% - 5,6%.

Resto de la cartera: 5,6% - 6,1%.

Helia lll:

WACC y Rentabilidad
de lainversion

El valor razonable
disminuye cuanto mayor
sea el WACC vy se
incrementard cuanto
mayor sea la rentabilidad
de la inversion (feniendo
en cuenta que los ingresos
dependen de la regulacion
vigente)
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Toda la cartera: 5,9% - 6,4%.

Helia IV:

Proyecto Dean (fofovoltaico): 4,9% - 5,4%.
Resto de la cartera: 5,1% - 5,6%.
Merchant: 5,6%-6.1%

Valor liquidativo de
los fondos
subyacentes

Al ser fondos de fondos, el valor de cada participacion se calcula
mediante la suma de los valores liquidativos proporcionados por cada
uno de los fondos subyacentes. Valoracion segin importes
comunicados por las Sociedades Gestoras que se contrasta con los
valores liquidativos incluidos en las cuentas anuales. Dichas
Sociedades Gestoras estdn inscritas y registradas en CNMV.

En cada fondo el valor razonable se calcula de acuerdo a los informes
de valoracion y los estados financieros proporcionados por cada una
de las Entidades Participadas.

Valor liquidativo de
cada fondo

% participacion en la
cartera de cada fondo

Cuanto mayor es el valor
liquidativo de los fondos
subyacentes, mayor es el
valor de estos fondos

Cuanto mayor es el
porcentaje de
participacion en los fondos
subyacentes, mayor es el
valor proporcional de ese
fondo para los fondos
constituyentes.

Valor liquidativo de
las acciones

Corresponde a participaciones en SOCIMIS. La metodologia de
valoracién, se basa en las normas y técnicas recomendadas por las
RICS, utilizando los métodos de comparacién (operaciones
comparables) y descuentos de flujos de caja (en base a los ingresos y
gastos estimados del activo en un periodo de 10 afos).

Datos de mercado de
rentas, fasas de
descuento y valoracion
anual por parte de
experto independiente

Cuanto mayor es el valor
de las inversiones
inmobiliarias mayor es el
valor liquidativo de la
Sociedad.

Valor liquidativo de
los préstamos

El administrador del fondo BNY Mellon lleva a cabo una valoracion
diaria del fondo. Para llevar a cabo su cdlculo, el administrador del
fondo se basa en fuentes publicas para extraer el precio diario de los
préstamos, estas fuentes publicas son proveedores independientes de
precios como Bloomberg, Markit o Reuters. Estos proveedores de
precios se nutren de transacciones reales que les suministran las mesas
de infermediacion de las principales instituciones financieras en base a
las operaciones cruzadas durante el dia, y la oferta y la demanda de
que cada uno de los préstamos en el dia.

Cotizaciones que
proveen las mesas de
intermediacion de las
principales instituciones
financieras.

Fuentes especializadas,
Markit Partners /LoanX
e IDC/Reuters,

Precios de la informacién
que les proveen las mesas
de infermediacién de las
principales instituciones
financieras.

Los movimientos habidos en los activos financieros valorados de acuerdo con
técnicas de valoracion basadas en datos no observables (Nivel 3) es como sigue:

30/06/2023

Instrumentos de patrimonio

No cotizados

Saldo a 31 de diciembre de 2022

55.960

Compras

Ventas

Cuenta de resultados
Ofro resultado global

5.486

(1.053)

366
899

Saldo a 30 de junio de 2023

61.658

31/12/2022

Instrumentos de patrimonio

No cotizados

Saldo a 31 de diciembre de 2021

56.476

Compras

Ventas

Transferencias a nivel 1
Cuenta de resultados
Oftro resultado global

6.107

(3.202)
(7.000)

1.125
2.452

Saldo a 31 de diciembre de 2022

55.960
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Durante el primer semestre del ejercicio 2023 no han existido traspasos de activos
financieros entre los diferentes niveles.

A continuacién, se detalla la cartera de inversiones de renta fija y depdsitos en
entidades de crédito por su calificacion crediticia a 30 de junio de 2023 y a 31 de
diciembre de 2022 (en miles de euros):

30/06/2023
Por debajo de sin
Rating AAA AA A BBB investment o . s Total
cdlificacion
grade
Renta fija publica
SPPI 6.001 28.465 200.442 140.626 995 - - 376.528
Renta fija privada
SPPI 8.177 12175 135.693 123.688 10.600 8.311 298.644
Total renta fija 14.178 40.639 336.134 2464.314 11.594 8.311 675.172
% renta flJO 2% 6% 50% 39% 2% 1% 100%
Depésito en
entidades de
crédito
SPPI 6.564 - - - - - 6.564
31/12/2022
Por debajo de sin
Rating AAA AA A BBB investment o .. Total
calificacion
grade

Renta fija pUblica
SPPI 5.082 2927 171.476 177.011 - - 356.496
Renta fija privada
SPPI 8.222  8.337 100.409 124.186 10.359 10.769 262.282
Total renta fija 13.304 11.264 271.885 301.197 10.359 10.769 618.778
% renta f'JG 2% 2% 44% 49% 2% 2% ]OO%
Depésito en
entidades de
crédito
SPPI 4515 - - - - - 4515

iv. Pérdida esperada

Enla fecha de fransicion de la NIIF 9 el grupo realizé un cdlculo de pérdida esperada
que arrojo un resultado de -244 miles de euros. El movimiento de esta pérdida
esperada durante el prime semestre del ano y de la asignacion de “stage” de los
valores representativos de deuda (sin incluir las periodificaciones de los cupones) es
el siguiente:
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30/06/2023

Stage 1 Stage 2 Total

Valor de Pérdida Valor de Pérdida Valor de Pérdida
mercado esperada mercado esperada mercado esperada

Saldo al 1 de enero de 2023 612.672 (244) - - 612.672 -244

Transferencia a Stage 2 - - - - - -
Pérdida esperada originada o

DO COMmpras 145.519 (28) ) ) 145.519 -28
Vencimientos o ventas (107.072) 26 - - (107.072) 26
Nuevas mediciones 19.691 (2) - - 19.691 (2)
Z:::rcc:’lgg de la pérdida i (4) - - i (4)
Saldo al 30 de junio de 2023 670.811 (248) . . - (248)

b) Pasivos financieros
i. Saldos de Pasivos financieros

La clasificacion de los pasivos financieros por categorias y clases, a 30 de junio de
2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

30/06/2023 31/12/2022
Pasivos financieros a coste amortizado
Débitos y partidas a pagar
D r racion r n
Osegﬁroéo;oio operaciones de seguro co 2 629 2009
mgsité%%srepsor operaciones de seguro con 332 481
Dego!os por operaciones de seguro 5 )
condicionadas
Deudas por operaciones de reaseguro 1.060 1.363
Deudas con las administraciones publicas 13.516 15.520
Resto de otras deudas 37.917 39.915
-Pasivos por arrendamiento (nota 10 b) 2.987 3.768
-Ofras deudas 34.930 36.147
Total pasivos financieros a coste amortizado 41.941 43.768
Derivados de coberfura - -
Total Derivados de cobertura - -
Total Pasivos financieros 41.941 43.768

Resto de otras deudas

El detalle del sub-epigrafe “Resto de Otras deudas”, a 30 de junio de 2023 y 31 de
diciembre de 2022, es el siguiente:

30/06/2023 31/12/2022

Proveedores de bienes y servicios 31.557 31.750
Deudas por préstamo de valores - -
Remuneraciones pendientes de pago SISV 4.397
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Pasivos por arrendamientos (nota 10 b) 2.987 3.768
Total resto de otras deudas 37.917 39.915

En el sub-epigrafe “"Remuneraciones pendientes de pago” incluye provisiones por
incentivos variables recurrentes de cardcter anual, trimestral y mensual por importe
de 2.774 y 4.397 miles de euros a 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022
respectivamente.

ii. Ingresos y gastos de Pasivos financieros
No ha sido necesario registrar en la cuenta de resultados consolidada
correspondiente al primer semestre de 2023 y 2022 importe alguno por ineficacia de

la cobertura de los derivados.

Los importes de los ajustes de cobertura del valor razonable realizados en la partida
cubierta reconocidos en los estados de resultados son los siguientes:

Cambios en el valor
razonable utilizados

30 de junio de 2023 Nominal Vqlor en Eplgruf? del esfqdo de como base para |nef|'c|en<:|us
libros situacion consolidada reconocer la registradas
ineficacia en el
periodo
Derivados de coberfura 50.000 7.464 Derwodos de cobertura (380) B
(Activo)
Instrumentos de renta fiia 50.000 44018 \d/g‘fc;is representafivos de 3.544 (380)

Cambios en el valor
razonable utilizados

. . Valor en Epigrafe del estado de como base para ineficiencias
31 de diciembre de 2022 Nominal libros situacién consolidada reconocer la registradas
ineficacia en el
periodo
Derivados de cobertura 50.000 7.808 Derivados de cobertura 14.303 -
(Activo)
Instrumentos de renta fija 50000  40.884 \d/g‘fc;is representafivos de (15.817) 13.813

iii. Desgloses sobre el valor razonable

El valor razonable de los derivados se determina usando técnicas de valoracion. Las
técnicas de valoracion maximizan el uso de datos observables de mercado que
estén disponibles y se basan en la menor medida posible en estimaciones
especificas de las enfidades.

Dado que todos los datos significativos requeridos para calcular su valor razonable
son observables, los swaps se incluyen en el Nivel 2. Dicho valor razonable se ha
calculado como el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados basados
en curvas de tipos de interés estimadas.

Para los débitos y partidas a pagar a corto plazo, no se ha proporcionado el detalle
de los valores razonables debido a que sus importes en libros son una aproximacion
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razonable al valor razonable.

Durante el primer semestre del ejercicio 2023 no han existido traspasos de pasivos
financieros entre los diferentes niveles.

9. Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

a) Inmovilizado material

Al 30 de junio de 2023 y a 31 de diciembre de 2022, los saldos de estos epigrafes del
estado de situacion financiera consolidado adjunto presentan los siguientes

detalles:
Inmuebles Otro inmovilizado
. . Total
Uso propio material
Coste al 30 de junio de 2023 44.601 42.276 86.877
Amortizacion Acumulada al 30 de junio de 2023 (8.014) (32.645) (40.660)
Pérdidas por deterioro (2.251) - (2.115)
Valor neto contable al 30 de junio de 2023 34.472 9.630 44.102
Inmuebles Otro inmovilizado
N . Total
Uso propio material
Coste al 31 de diciembre de 2022 44.889 42.251 87.140
Amortizacion Acumulada al 31 de diciembre de 2022 (7.625) (31.896) (39.521)
Pérdidas por deterioro (2.251) - (2.251)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2022 35.013 10.355 45.368

Durante el primer semestre del ejercicio 2023 y durante 2022, no se han reconocido
movimientos significativos de inmovilizado material.

A continuacion, se muestra el desglose del valor razonable al 30 de junio de 2023 y
31 de diciembre de 2021 de los inmuebles incluidos en el inmovilizado material:

30/06/2022
Descripcién Valor de  Amortizacion Deterioro Valor Neto  Valor de
P Coste Acumulada Contable  Mercado
Terrenos y Construcciones en |. Newton, 7 (Tres Cantos) 5.394 (1.967) - 3.426 11.314
Terrenos y Construcciones en |. Newton, 9 (Tres Cantos) 7.371 (1.461) (734) 5.176 5.457
Terrenos y Construcciones en Ronda Europa, 7 (Tres Cantos) 21.853 (3.885) (1.275) 16.693 17.413
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Terrenos y Construcciones en Torres Quevedo, 1 (Tres

6.212 (235) (105) 5.872 7.860
Cantos)
Terrenos y Construcciones en Avda. El Sol, 9 (Torrején de 2347 (328) (137) 1.881 1.911
Ardoz)
C/Einstein 1 (Tres Cantos) 1.425 - - 1.425 1.725
Total 44.601 (8.014) (2.251) 34.473 45.680
31/12/2022
s Valorde  Amortizacion . Valor Valor de
Descripcion Deterioro Neto
Coste Acumulada Mercado
Contable
Terrenos y Construcciones en |. Newton, 7 (Tres Cantos) 5.394 (1.920) - 3.474 11.314
Terrenos y Construcciones en I. Newton, 9 (Tres Cantos) 7.371 (1.423) (734) 5.214 5.457
Terrenos y Construcciones en Ronda Europa, 7 (Tres Cantos) 21.853 (3.766) (1.275) 16.812 17.413
Terrenos y Construcciones en Torres Quevedo, 1 (Tres 6199 (201) (105) 5893 7860
Cantos)
Argeor;)enos y Construcciones en Avda. El Sol, 9 (Torrejon de 2347 (315) (137) 1.895 1.911
C/Einstein 1 (Tres Cantos) 1.425 - - 1.425 1.425
Total 44.889 (7.625) (2.251) 35.013 45.680

b) Inversiones inmobiliarias

Los movimientos registrados bajo este epigrafe a 30 de junio de 2023 y 31 de
diciembre de 2022 son los siguientes:

Inmovilizado

Terrenos Construcciones Instalaciones Total
en curso
Coste al 30 de junio de 2023 31.468 39.886 - 288 71.621
Amortizacion Acumulada al 30
de junio de 2023 - (6.997) 1.205 (144) (5.936)
Pérdidas por deterioro - (138) - - (138)
Valor neto contable al 30 de 31.468 32.731 1.205 144 65.548
junio de 2023
Terrenos Construcciones Instalaciones Total
Coste al 31 de diciembre de 2022 32.409 38.396 292 71.097
Amortizacién Acumulada al 31 de diciembre de _ (6.284) (137) (6.421)
2022
Pérdidas por deterioro - - - -
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2022 32.409 32.112 155 64.676

Durante el primer semestre del ejercicio 2023 y el ejercicio finalizado a 31 de
diciembre de 2022, no se han reconocido movimientos significativos de inversiones
inmobiliarias.

La comparacion entre el valor en libros y el valor razonable de las inversiones
inmobiliarias (terrenos y construcciones) al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de
2022 es la siguiente:
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30/06/2022
Descriocién Valor de Amortizacién Deterioro Valor Neto Valor
P Coste Acumulada Contable razonable
C/ José Echegaray, 9 (Madrid) 6.902 (980) - 5.922 8.023
C/ Chamberi 8 (Madrid) 43.228 (3.14¢) - 40.082 52.574
Avda. de Bruselas 22 (Madrid) 21.881 (2.542) - 19.339 25.345
Total 70.805 (6.668) - 64.137 85.942
31/12/2022
Descriocién Valor de Amortizacién Deterioro Valor Neto Valor
P Coste Acumulada Contable razonable
C/ José Echegaray, 9 (Madrid) 6.902 (931) - 5.971 8.023
C/ Chamberi 8 (Madrid) 42.022 (2.968) - 39.054 52.574
Avda. de Bruselas 22 (Madrid) 21.881 (2.385) - 19.496 25.345
Total 70.805 (6.284) - 64.521 85.942

10. Activos por derecho de uso y pasivos por

a) Acftivos por derecho de uso

arrendamiento

El detalle de activos por derechos de uso a 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre

de 2022 son los siguientes:

Mobiliario y Otro

Consfrucciones inmovilizado material Tofal
Coste al 30 de junio 2023 3.634 6.172 9.806
Amortizacion Acumulada al 30 de junio de 2023 (2.594) (4.306) (6.901)
Pérdidas por deterioro - - -
Valor neto contable al 30 de junio de 2023 1.039 1.866 2.905

Mobiliario y Otro
Construcciones inmovilizado Total
material

Coste al 31 de diciembre de 2022 3.437 8.322 11.759
Amortizacion Acumulada al 31de diciembre de 2022 (2.366) (5.772) (8.138)
Pérdidas por deterioro - - -
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2022 1.071 2.550 3.621

Durante 2023, se reconocieron bajas por un importe de 833 miles euros, las cuales
corresponden en su mayoria a contratos de arrendamientos de vehiculos con una
duracion media de 3 anos. Estos vehiculos se destinan a dar el servicio de vehiculo
de sustitucion a los asegurados a fravés de la red de talleres colaboradores del
Grupo y ya se enconfraban vencidos.
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Durante el primer semesire de 2022, se reconocieron altas por un importe de 97 miles
euros, las cuales se corresponden con la actualizacién de los contratos de
arrendamiento, tanto en lo referente a construcciones como al mobiliario y otro

inmovilizado material.

b) Pasivos por arrendamiento

El detalle de los movimientos del pasivo por arrendamientos a 30 de junio de 2023 y
31 de diciembre de 2022, son los siguientes:

30/06/2022 31/12/2022

Saldo alinicio del ejercicio 3.768 4.534
Adiciones 182 1.495
Gasstos financieros (24) (63)
Pagos (939) (2.198)
Saldo al cierre del ejercicio 2.987 3.7468

El tipo de endeudamiento incremental medio ponderado ha sido del 1,39% para el
primer semestre del ejercicio 2023 y 1,45 % para el ejercicio 2022.

11.Inmovilizado intangible

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, los saldos de estos epigrafes del
estado de situacion financiera consolidado adjunto, presentan los siguientes

detalles:
Aplicaciones Inmovilizado en
T Total
Informdticas curso
Coste al 30 de junio de 2023 101.001 3.865 104.866
Amortizacion Acumulada al 30 de junio de 2023 (89.558) - (89.558)
Pérdidas por deterioro - - -
Valor neto contable al 30 de junio de 2023 11.443 3.865 15.308
Aplicaciones Inmovilizado en
™ Total
Informdaticas curso
Coste al 31 de diciembre de 2022 96.943 4.976 101.919
Amortizacion Acumulada al 31 de diciembre de 2022 (87.437) - (87.437)
Pérdidas por deterioro - - -
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2022 9.506 4.976 14.482
Durante el primer semestre del ejercicio 2023 y 2022, no se reconocieron

movimientos significativos de inmovilizado intangible.
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12.Pasivos por contratos de seguro y activos por contratos de seguro

El movimiento producido durante el primer semestre del ejercicio 2023 y 2022 de
cada una de las provisiones técnicas que figuran en el estado de situacion
financiera consolidado adjunto, es el siguiente:

Primer semestre ejercicio 2023:

Seguro directo

Variacion Variacion Variacion
Saldo a1 de t Ajustes y Saldo a 30
Miles de euros enero de en cduen a en liquidaciones de junio de
2023 e patrimonio o\ cuentade 2023
resultados neto
resultados
Pasivos por contratos de seguro:
Provisiones por cobertura restantes 330.633 -7.715 - - 338.348
Componente de pérdida 4.453 - - - 4.453
Provisiones por siniestros incurridos 285.226 -47.146 162 -7.335 339.868
Total 620.312 -54.861 162 -7.335 682.669
Reaseguro cedido y refrocedido
Variacion Variacién
Saldoa 1 encuenta Saldo a 30
. en cuenta ..
Miles de euros de enero de en de junio de
de 2023 patrimonio 2023
resultados
neto
Activos por contratos de seguro:
Provisiones por cobertura restantes 4.553 2.392 - 6.945
Componente de pérdida 1.913 - - 1.913
Provisiones por siniestros incurridos 15.490 3.966 (407) 19.049
Total 21.956 6.358 (407) 27.907
Primer semestre ejercicio 2022:
Seguro directo
Variacién
Variacion Variacion ) A.juste.s y saldo a 30
. Saldoa 1 de en cuenta en liquidaciones .
Miles de euros . . de junio de
enero de 2022 de patrimonio en cuenta
2022
resultados neto de
resultados
Pasivos por contratos de
seguro:
Provisiones por cobertura 306.985 (13.010) ) ) 319.995
restantes
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Componente de pérdida 5.278 - - - 5.278
Provisiones por siniesfros 263.053 935 4.242 7.142 250.734
incurridos

Total 575.316 12.075 4.242 7.142 576.007

Reaseguro cedido y refrocedido

Variaciéon Variaciéon

Saldo a 30
. Saldoa 1de en cuenta en .
Miles de euros . . de junio de
enero de 2022 de patrimonio
2022
resultados neto

Activos por contratos de seguro:
Provisiones por cobertura restantes 4.281 2.317 - 6.597
Componente de pérdida 2.909 - - 2.909
Provisiones por siniestros incurridos 17.110 1.235 (196) 18.149
Total 24.300 3.356 (196) 27.655

Las provisiones anteriores se han estimado siguiendo los procedimientos descritos en
la nota 2.f).

13.Situacion fiscal

El cdlculo del gasto por el impuesto sobre beneficios del primer semestre del ejercicio
2023 se basa en la mejor estimacion del tipo impositivo medio efectivo que seria
aplicable sobre el resultado esperado para el ejercicio 2023. Por ello, los importes
calculados para el gasto por el impuesto para el presente periodo intermedio
pueden ser ajustados en periodos posteriores en caso de que las estimaciones del
tipo anual cambien.

Inspecciones en curso

En relacién con la Ultima Inspeccion de la Agencia Tributaria (Impuesto sobre
Sociedades, ejercicios 2011, 2012, y 2013), las actas que se firmaron en
disconformidad fueron recurridas ante el TEAC en el ejercicio 2019. El 13 de
diciembre de 2022 se recibié la Resolucion del TEAC en la cual se estimaron
parcialmente las alegaciones presentadas por la Compania. La Compania ha
procedido a interponer recurso contencioso-administrativo ante la Audiencia
Nacional en fecha 1 de febrero de 2023 para continuar recurriendo la parte
desestimada por el TEAC. Con fecha 15 de junio de 2023 se ha notificado a la
Compania la apertura del plazo para presentar la demanda.

Por ofro lado, el 14 de noviembre de 2016, se inicié Inspeccidn en relaciéon con los
recargos a favor del Consorcio de Compensacion de Seguros (CSS), relatfivos al
gjercicio 2016. El 22 de diciembre de 2017 se notificd a la Sociedad el Acta,
presentando la Compania las correspondientes alegaciones en plazo. Con fecha
21 de junio de 2018, se recibid Resolucion de la Direccion General de Seguros y
Fondos de Pensiones (DGSFP). El 27 de mayo de 2019 se presentd recurso ante el
Tribunal Superior de Justicia de Madrid. El 23 de abril de 2021, se recibio el fallo del
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Tribunal en el cual se estimaban parcialmente las alegaciones presentadas por la
Compania, que consistian en practicar una prueba concreta sobre determinados
ficheros.

El 9 de junio de 2021 la Sociedad presentd recurso de casacion ante el Tribunal
Supremo por la parte del fallo que no fue estimada, habiéndose admitido a frdmite.
El pasado 23 de septiembre de 2022, se recibié el fallo del Tribunal Supremo
estimando el criterio de la DGSFP. Por Ultimo, en el mes de enero de 2023 la DGSFP
se puso en contacto con la Compania para realizar la prdctica de la prueba, que
se desarrolld durante los meses de febrero y marzo. El 22 de junio de 2023 la
Compania recibié el informe sobre la prdactica de la prueba donde ésta es
desestimada. La Compania procederd a presentar alegaciones dentro del plazo
establecido.

Adicionalmente a lo anterior, en la aplicacion de la CINIIF 23, el Grupo ha analizado
por separado cada tratamiento fiscal incierto. Del andlisis realizado, se ha concluido
que es probable que la Agencia Tributaria en Espana acepte los actuales
fratamientos fiscales considerados inciertos, porlo que no se ha puesto de manifiesto
contingencia adicional al 30 de junio de 2023 referente al cdiculo y presentacion al
gasto por impuesto sobre sociedades realizado por el Grupo.

No se han producido nuevos hechos relevantes durante el primer semestre de 2023
respecto de las inspecciones que se encontraban en curso a cierre de 2022.

El Consejo de Administracion estima que a la finalizacidon de las mismas no se
derivaran aspectos significativos, medidas de conftrol u ofros riesgos que puedan
tener un impacto significativo sobre los estados financieros consolidados del Grupo.

14. Patrimonio Neto

La composicion y el movimiento del patrimonio neto durante el primer semestre del
ejercicio 2023 y 2022 se presentan en los estados totales de cambios en el patrimonio
neto consolidado adjuntos.

Al 30 de junio de 2023 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 43.537
miles de euros y estd representado por 1.088.416.840 acciones nominativas, de 0,04
euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, teniendo
todas los mismos derechos y obligaciones.

Los accionistas de la Sociedad Dominante con participaciéon igual o superior al 3%
del capital social al 30 de junio de 2023, y considerados accionistas significativos de
acuerdo a la normativa del Mercado de Valores son los siguientes:

NOmero
. %
de acciones
Cartival 213.277.276 19,60%
Bankinter 189.555.907 17,42%
Fernando Masaveu Herrero 58.170.346  5,34%
Norbel Inversiones SL 54.430.000 5,00%
Lazard AM 34.778.950 3,20%
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Invesco LTD 33.720.437 3,10%
Brandes Investment Partners LP 32.674.276  3,00%

La entrada en vigor de la NIIF 17 ha tenido un impacto en el patrimonio neto del
Grupo. El01.01.2022 se llevaron a cabo varios asientos de transicion entre la NIIF 4 y
NIIF 17 que tuvieron los siguientes impactos:

Miles de euros 1 de enero 2022
Ajustes correspondientes a la adopcion de NIIF 17 379
Pasivos por impuestos diferido (95)
!mpacto en fransicion por NIIF 17 después de (285)
impuestos

Asimismo, la entrada en vigor de la NIIF 9 y la clasificacion de los instrumentos
financieros en el momento de la transicidén ha provocado que se consoliden en las
reservas las plusvalias y minusvalias tacitas de la renta variable al 01.01.2023 cuyo
impacto en el epigrafe de ofras reservas ha sido de 8.082 miles de euros. Por otro
lado, como se ha mencionado en la nota 2.f) el Grupo ha decidido aplicar la opcidén
irevocable en el caso de las acciones de renta variable lo que ha provocado que
las plusvalias o minusvalias por venta de las mismas se imputen directamente a
reservas sin pasar por la cuenta de pérdidas y ganancias, 1o que ha supuesto un
aumento de las reservas en 2.379 miles de euros.

15.Operaciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas”, ademds de las entidades dependientes vy
asociadas, el “personal clave” de la Direccion del Grupo (miembros de su Consejo
de Administracion y el Comité de Direccion), asi como los accionistas que puedan
gjercer, directa o indirectamente, el confrol del Grupo, asi como aquellos o una
influencia significativa en la toma de decisiones financieras y operativas tal como
menciona la ORDEN EHA/3050/2004, de 15 de septiembre, sobre la informacion de
las operaciones vinculadas que deben suministrar las sociedades emisoras de
valores admitidos a negociacion en mercados secundarios oficiales.

Durante el primer semestre del ejercicio 2023 no se han realizado operaciones entre
empresas del Grupo que no se hayan sido eliminadas en el proceso de
consolidacion.

Tras la admision a cotizacion de Linea Directa Aseguradora el 29 de abril de 2021, el
Grupo Bankinter y todas las sociedades que lo integran, se consideran Accionista
significativo. Con anterioridad a esa fecha, el Grupo Linea Directa formaba parte
del Grupo Bankinter, cuya participacion ascendia al 99,99%. Desde el dia de
admision a cotizaciéon hasta el 30 de junio de 2023, y como se indica en la nota 14,
el porcentaje de participacion de Bankinter se ha reducido al 17,42%, no contando
con ningun representante en el Consejo de Administracion del Grupo desde la
fecha de salida a bolsa.
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A efectos de una mejor comparacion de la informacidén con partes vinculadas, se
ha considerado a las sociedades del Grupo Bankinter como accionista significativo
tanto en el ejercicio 2023 como en el ejercicio 2022.

a) Gastos e Ingresos

En este apartado se incluye el importe agregado de los gastos e ingresos
reconocidos en el estado de resultados consolidados u ofro resultado global
consolidado que correspondan a operaciones con partes vinculadas.

No se incluyen en este cuadro, las remuneraciones devengadas por los consejeros
y directivos que cuyo detalle se incluye en la nota 7 de estos estados financieros
resumidos consolidados.

30/06/2023
Personas,
Accionistas Administradores sociedades o Otras partes
e o . - . . Total
significativos y directivos entidades del  vinculadas
grupo
Gastos financieros 169 169
Otros gastos 3.329 3.329
Total gastos 3.498 3.498
Ingresos financieros 746 746
Prestacion de servicios 417 417
Otros ingresos 393 393
Total ingresos 1.556 1.556
30/06/2022
Personas, Otras
Accionistas Administradores sociedades
o e . . . partes Total
significativos y directivos o entidades .
vinculadas
del grupo

Gastos financieros 277 - - - 277
Ofros gastos 3.716 - - - 3.716
Total gastos 3.993 - - - 3.993
Ingresos financieros 619 - - - 619
Presjrqmon de 446 ) ) ) 444
servicios
Otros ingresos 739 - - - 739
Total ingresos 1.804 - - - 1.804

Los importes de gastos e ingresos con Accionistas significativos corresponden a
fransacciones con empresas del Grupo Bankinter que se han efectuado bagjo
condiciones de mercado.

Los gastos corresponden fundamentalmente a comisiones de intermediacion por la
venta de pdlizas de seguros en el segmento de hogar.

Denfro de los ingresos, los originados por prestacion de servicios corresponden

principalmente a refribuciones por acuerdos de colaboracion para la

comercializacion y emision de las tarjetas “Affinity” y ofrecimiento de ofertas
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adecuadas al perfil del cliente de productos y servicios financieros de aquellas, a
asegurados del Grupo. El apartado de otros ingresos corresponde a ingresos por
primas de seguro cuyos tomadores son Empresas del Grupo Bankinter.

b) Otras transacciones

El detalle de otras fransacciones con partes vinculadas de los semestres finalizados
el 30 de junio de 2023 y 2022 es el siguiente:

30/06/2023
Personas,
Accionistas Administradores y sociedades o Otras partes Total
significativos directivos entidades del vinculadas
grupo
Dividendos y otros beneficios distribuidos 1.090 - - - 1.090
30/06/2022
Personas,
Accionistas Administradores y sociedades o Otras partes Total
significativos directivos entidades del vinculadas
grupo
Dividendos y otros beneficios distribuidos 7.534 - - - 7.534

En este apartado se incluye el importe agregado de las fransacciones realizadas
con partes vinculadas, independientemente de si han tenido impacto en el estado
de resultados consolidados u en el estado de ofro resultado global consolidado.

Como se menciona en la nota 5 sobre Dividendos, los 1.090 miles de euros
corresponden al dividendo complementario del resultado de 2022.

c) Saldos a cierre del periodo
Los epigrafes del estado de situacion financiera consolidado a 30 de junio de 2023

y a 31 de diciembre de 2022 con partes vinculadas se detallan en el siguiente
cuadro:

Accionistas Significativos

Nota 2023 2022
Activo
Activos financieros a valor razonable
con cambios en pérdidas y ganancias
l. Instrumentos de patrimonio 8 q) 10.600 10.175
Il. Valores de renta fija 8 q) 3.514 3.475
Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes
Efec_hvo y ofros activos liquidos 35375 26.362
equivalentes
Ofros créditos
Resto de créditos 8 q) 236 447
Otros activos
Periodificaciones 21 34
Total saldos del activo 49.746 40.493
Pasivo
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Otras deudas con entidades del grupo
y asociadas
Total saldos del pasivo 625 -

8 b) 625 -

Otra informacion

a) NUumero medio de empleados

El nUmero medio de empleados en plantilla del Grupo al 30 de junio de 2023 y
2022, desglosado por sexo, es el siguiente:

30/06/2023  30/06/2022
Hombres 1.056 1.089
Mujeres 1.422 1.473

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante estd formado por 7
consejeros personas fisicas, 4 mujeres y 3 hombres.

b) Acciones propias

El saldo de este sub-epigrafe del patrimonio del estado de situacion financiera
consolidado aparece restando el patrimonio neto segun lo regulado por la NIC 32
en cuanto alas bases de presentacion de los instrumentos financieros.

Desde el 29 de abril de 2021, fecha de la salida a bolsa, en la que se le adjudicaron
a la Sociedad Dominante 239.678 acciones propias en el canje de acciones de
Bankinter, ha realizado sucesivas adquisiciones, comunicadas a la CNMV para
completar el plan de retribucion completo. De este modo, el nUmero de acciones
propias adquiridas por la Sociedad Dominante durante el ejercicio 2021 fue 795.643
acciones a un precio medio de 1,57 euros, que representan un 0,11 % del total de
las acciones emitidas. Durante 2022 y 2023 se ha procedido a la entrega de parte
de las acciones comprometidas al precio de referencia marcado en los distintos
acuerdos.

El detalle de acciones propias al 30 de junio 2023 es el siguiente:

Coste de
Valor mercado s s
Fecha de . I ., . . adquisicion
s s Tipo de adquisicion Titulos Precio (miles de .
adquisicion (miles de
euros)
euros)

29/04/2021 Canje 239.678 1,32 316 316
04/05/2021 Compra 186.570 1,61 300 300
06/05/2021 Compra 94.700 1,58 150 150
21/07/2021 Compra 64.332 1,77 114 114
22/07/2021 Compra 85.957 1,73 149 149
23/07/2021 Compra 59.702 1,74 104 104
26/07/2021 Compra 27.293 1,76 48 48
27/07/2021 Compra 23.183 1,75 41 41
28/07/2021 Compra 14.228 1,75 25 25
01/05/2022 Entrega -157.593 1,57 -247 -247
11/05/2022 Venta -463 1,26 -1 -1
26/05/2022 Venta -1 1,32 0 0
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15/11/2022 Compra 214.000 0,99 212 212
16/11/2022 Compra 10.000 0,94 9 9
22/11/2022 Entrega empleados -104.529 0,99 -102 -102
22/12/2022 Entrega empleados -100.147 0,99 -98 -98
14/04/2023 Entrega CEO -14.455 0,99 -14 -14
04/05/2023  Entrega directores 2° pago -148.102 1,57 -233 -233
Total 494.353 25 772 772

c) Plan de remuneracién basado en acciones

La Consejera Delegada asi como el Comité de Direcciéon del Grupo participan en
un plan de remuneracion basado en acciones, como consecuencia de la admisidon
a cotizaciéon de la Enfidad. El propdsito de este Plan aprobado por la Junta General
de Accionistas el 18 de marzo de 2021 que se estable como la fecha de concesion
del Plan, es servir de herramienta de motivacion y fidelizacion de los integrantes del
citado plan, ofreciendo la posibiidad de recibir un determinado nUmero de
acciones en los proximos tres anos de la fecha de salida a bolsa de la Entidad. Las
principales caracteristicas del Plan son las siguientes:

i. El nUmero de acciones que se enfregardn por cada participante es el
resulfado de dividir 100 miles de euros por el precio medio de los freinta dias
cotizados siguientes a la fecha de la salida a bolsa. Como el precio medio ha
sido de 1,6339 el nUmero de acciones a entregar seria 61.203 acciones por
participante. Siendo 13 los participantes el programa consistiria en la entrega
total de 795.639 acciones con un valor de 1.300 miles de euros.

i. Elplazoylacondicion de servicio: El plan garantiza la posibilidad de recibir el
33% de las acciones en la fecha del primer aniversario desde la salida a bolsa,
el segundo lote del 33% en el segundo aniversario, y el 34% restante el tercer
aniversario. La condicion para la entrega de cada lote de acciones es que
el participante permanezca en la Entidad a la fecha de cada uno de los tres
aniversarios.

El coste del programa para la Entidad se registra como gasto de personal con
confrapartida en una reserva para acciones propias en el patrimonio del estado de
sifuaciéon financiera consolidado que se ird cancelando en los fres aniversarios
cuando se produzcan la entrega de las acciones a los empleados.

Durante 2023 se ha registrado gasto de personal de 22 miles de euros
correspondientes a la anualidad de 2023.

16.Hechos posteriores

Con posterioridad al cierre del periodo semestral a 30 de junio de 2023 y hasta la
fecha de formulacion de estos estados financieros infermedios resumidos
consolidados no se han producido hechos significativos.
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El Grupo lleva aplicando la nueva normativa internacional NIIF 17 y la NIIF 9 desde el 1 de
enero de 2023. Esta nueva normativa, ha traido consigo cambios en el registro y valoracion
de los contratos de seguros y reaseguros y los instrumentos financieros de las entidades
aseguradoras. No obstante, teniendo en cuenta los segmentos de negocio en los que
opera el Grupo vy la naturaleza y duracion de estos, no se han registrado impactos
materiales en los estados financieros intermedios resumidos consolidados del primer
semestre ni en la gestion del negocio.

Un mayor detalle sobre los impactos e implicaciones de estas nuevas normativas se incluye
en los Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados de los que forma parte este
informe de gestion y en la presentacion publicada a tal efecto en nuestra pdgina web
corporativa:

https://www.lineadirectaaseguradora.com/accionistas-e-inversores/informacion-

financiera/resultados-y-presentaciones/2023

Con objeto de habituar progresivamente al usuario de estados financieros y con el
propdsito de una fransicion ordenada, la evolucidn del negocio continuard
desarrolldndose en paralelo bajo normativa NIIF4 durante el ejercicio. El presente Informe
de gestion no obstante recoge un epigrafe especifico con la reconciliacion del resultado
entre la NIIF 4 y la normativa NIIF 17 y la normativa NIIF 9.

Principales magnitudes en el primer semestre del aho
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Cuenta de resutados

6M 2023 6M 2022 % var.
Rimas emitidas 491.948 474.789 3,6%
Resultado despues de impuestos (15.559) 48.976 131,8%
Ratio de siniestralidad 88,9% 70,2% 18,6 p.p
Ratio de gastos 19,7% 19,8% 0,1 p.p
Ratio combinado 108,5% 90,0% 18,5 p.p
Solvencia

6M 2023 12M 2022 p-p var.
Ratio de Solvencia 186% 188% 1,8 p.p
Cartera de asegurados

6M 2023 6M 2022 % var.
Numero de asegurados (miles) 3.420 3.430 0,3%
la accion linea Directa Aseguradora

6M 2023 12M 2022 % var.
Capitalizacion bursatil (millones €) 898 1.123 20,1%
Valor de la accion (€) 0,825 1,032 20,1%

NUmero de acciones

1.088.416.840 1.088.416.840 -

En el primer semestre del ejercicio 2023, las
primas experimentaron un incremento del
3.6% frente al mismo periodo del ejercicio
anterior, alcanzando los 491,29 millones de
euros.

El resultado técnico, que mide la diferencia
enfre los ingresos por primas y los pagos por
siniestros y gastos, registré una pérdida de
39.4 millones de euros. La pérdida viene
explicada en su ftotalidad por el coste
siniestral, que incorpora las tensiones
inflacionarias con el enérgico incremento en
los costes de reparaciéon y sustitucion y el
mayor gasto por lesiones. Las partidas de
gastos, sin embargo, volvieron a tener un
comportamiento excelente y se situaron por
debajo del primer semestre del ano anterior.

El resultado neto de las inversiones asciende
a 16,9 millones de euros, un 7,9% inferior al
gjercicio anterior. El resultado financiero
recurrente, sin embargo, se incrementa en
2,6%, excluyendo las plusvalias realizadas en
el primer semestre de 2023 y 2022 por

importe de 3,2 y 50 millones de euros,
respectivamente.

El Grupo cerrd el semestre con una pérdida
después de impuestos de 15,6 millones de
euros, 4a consecuencia de la vya
mencionada acusada inflacion de costes.

Por su parte, el patrimonio neto ascendid a
282,9 millones de euros y el rafio de
solvencia se situd en el 186%, con un exceso
de 162,5 millones de euros sobre el capital
exigido (“SCR" por sus siglas en inglés),
superando holgadamente los requisitos
normativos.

Asimismo, a la fecha de emision del presente
informe de gestion, el Grupo presenta una
cifra de 3,4 millones de clientes. Durante los
primeros seis meses del ejercicio 2023, Linea
Directa ha seguido desarrollondo su
continua optimizacion de procesos y su
aceleracion  digital. Los clientes que
inferactUan digitalmente con el Grupo ya
suman mas de un 86% de la cartera total.
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2. Entorno macroecondémico y

mercados financieros.

De acuerdo con el Banco de Espana, la
actividad econdmica global ha mostrado
un comportamiento relativamente
favorable en el primer semestre de 2023. Los
rasgos positivos de la evolucion de la
actividad observados en el primer semestre
del ano incluyen un retroceso notable de los
precios energéticos y una disminucion de las
alteraciones en las cadenas globales de
valor, asi como un vigor considerable en los
servicios, que han seguido viéndose
favorecidos por el retorno a la normalidad
tras el final de la crisis sanitaria.

No obstante, también se han apreciado
algunas senales de debilidad,
especialmente en el periodo mds reciente.
Dichas senales han sido particularmente
evidentes en las manufacturas y en China y
el drea del euro, donde los Ultimos
indicadores  disponibles  han  venido
sorprendiendo consistentemente a la baja.
En efecto, en el caso particular de la Unidon
Econdmica y Monetaria (UEM), las cifras de
Contabilidad  Nacional mds recientes
publicadas por Eurostat apuntan a una leve
contraccién del PIB de la regidon en los tres
primeros meses del ano, al tiempo que las
previsiones de crecimiento para el frimestre
en curso han ido flexionando a la baja en las
Ultimas  semanas.  Un  posible  factor
explicativo de estos desarrollos seria el
considerable tensionamiento de la politica
monetaria que se ha producido —en Europa
y a escala global— a lo largo de los ultimos
trimestres. Este tensionamiento ha supuesto
un endurecimiento muy significativo de las
condiciones financieras en el conjunto de la
economia, que ya estaria limitando en cierta

medida el dinamismo de la actividad —por
ejemplo, a la luz de la velocidad con la que
la concesion de nuevo crédito se estd
desacelerando en algunos paises—, aun
cuando los efectos adversos sobre esta
alcanzardn sU mayor intensidad,
previsiblemente, en los proximos trimestres.

La economia espanola ha mostrado una
resiliencia notable en la primera mitad del
ano. En el primer trimestre de 2023, el PIB
espanol crecié un 0,5% (3,8% interanual)—
frente a la caida del 0,1% registrada en el
drea del euro—. La fortaleza de la economia
de nuestro pais se apoyd, entre ofros
factores, en la recuperacion de la actividad
turistica y en el vigor de las exportaciones de
ofros servicios no fturisticos. Este elevado
dinamismo de la actividad se ha prolongado
en el segundo trimestre.

La moderacion de la inflacion ha seguido su
curso en los Ultimos meses, como
consecuencia, principalmente, del
retroceso del componente energético. Sin
embargo, el resto de los componentes de la
inflacion solo han comenzado a mosfrar
senales de moderacion, fodavia incipientes.

12,0% 50,0%
10,0% 40,0%
8.0% 30,0%
6,0% 20,0%
4,0% 10,0%
205, afe=nn 0,0%
o ” "\/\M_/\- 10,0%
2,0% 200%

2018 2019 2020 2021 2022 2023

IPC General leje izq) IPC Subyacente (eje izq) PRI [eje der)

No obstante, en la parte final de este
semestre han podido observarse senales de
desaceleracion con el refroceso del
consumo privado y de la evolucidon mads
reciente del empleo, los indicadores de
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confianza o la debilidad de la inversion en
vivienda. Como ocurre a escala global,
posiblemente sean la manifestacion del
endurecimiento de las  condiciones
financieras causado por el tensionamiento
de la politica monetaria del drea del euro,
necesario para reconducir la inflacion.

Espafia 3M 23 12M 22 12M 21 12M 20
IPC % var. * +1,9% +5,7% +6,5% 0,5%
IPR % var. * 6,9% +14,9% +35,2% 1,4%
PIB % var. +3,8% +5,5% +5,5% -11,3%
Desempleo 13,3% 12,9% 13,3% 16,1%
Deuda / PIB 112,8% 113,2% 118,3% 120,4%

Fuente: INE EPA, Banco de Espafia
* Dato IPC a junio '23 e IPR a mayo '23

En los Ultimos meses, las rentabilidades de las
deudas soberanas a largo plazo han
mostrado una menor volatiidad que
durante el primer trimestre del ano, si bien
han experimentado leves incrementos
desde finales de marzo. Asi, por ejemplo, en
la parte transcurrida del segundo trimestre,

Rendimiento Bono a 10 afios (%)
5,00

4,00
3,00
2,00
1,00
0,00

-1,00
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Espaiia Alemania EE.UU.

En un contexto de inflacion persistente, tipos
de inferés al alza y temores de recesion, la
renta variable ha tenido un comportamiento
notable en los seis primeros meses del ano, si
bien algunos indices reflejan la persistencia
de una cierta incertidumbre sobre la
sifuacion de los bancos regionales en
Estados Unidos.

las referencios a diez anos espafola y lel
alemana han registrado aumentos de 8 y 9 b
L . 130
puntos bdsicos, hasta situarse en el 3,4% vy el
. 120
2,4%, respectivamente. o
i Bond Yield (%) 100
Pais
1Y 5Y 10Y 90
Espafa 3,7 3,2 3,4 80
Alemania 3,6 2,6 2,4 70
EE.UU. 5,4 4,2 3,8 60
Fuente: Refinitiv 50
2020 2021 2022 2023
—S&P EURO STOXX Insurance ~ ===|BEX 35
3.El mercado asegurador
espanol
En la vertiente aseguradora, 10s seis primeros
meses del ejercicio 2023 han estado
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marcados por un acusado entorno
inflacionario.

La linea de negocio de Autos fuvo una
evolucion positiva en los volumenes de
negocio en el primer semestre del ejercicio
2023. Las primas emitidas en el sector seguros
de Autos crecieron un 5,42% (Fuente: ICEA,
Ultimas cifras disponibles a mayo de 2023)
frente a una caida de 2,3% a junio de 2022.

Con relacion al parque asegurado,
actualmente supera los 33 millones de
vehiculos asegurados en Espana, con un
crecimiento interanual de 1,3%, lo que
supone mds de 415 mil nuevos vehiculos
(Fuente: FIVA). La compraventa de vehiculos
se mantiene todavia lejos de las cifras
prepandemia, lo que se fraduce en un
envejecimiento del parque, con una
antigiedad media de 14 anos.

La inflacion se ha frasladado a los costes de
reparacion (pinfuras, piezas y mano de
obra) y al baremo de lesiones. En paralelo,
las primas medias del sector, que habian
descendido durante 20 anos a niveles
minimos, comienzan a crecer timidamente y
con retraso por detrds del coste siniestral. La
combinacion de ambos factores ha
provocado un fuerte deterioro en los
mdargenes del conjunto del sector.

Por su parte, los ramos de Hogar y Salud han
presentado sélidos incrementos del 5,58% y
7,30%, respectivamente, originados
principalmente por subidas en las primas
medias (fuente: ICEA, Ulfimas cifras
disponibles a mayo de 2023).

El aumento de los tipos de interés mantiene
la presidn de las dindmicas de crédito y la
compraventa de vivienda registré una

disminucion de 6,8% interanual (fuente: INE,
Ultimas cifras disponibles a marzo 2023).

La escalada de precios se ha fraducido
también en estos ramos en un
encarecimiento de los costes de reparacion
y el encarecimiento del coste sanitario, con
los baremos hospitalarios al alza.

4. Gobierno Corporativo

En el primer semestre de 2023 se ha
celebrado la Junta General de Accionistas
de Linea Directa Aseguradora, tanto de
forma presencial como telemdtica, en la
qgue se ha puesto a disposicion de los
accionistas  todos los medios fisicos y
electronicos necesarios para facilitar su
participacion. La Junta contdé con un
elevado quorum de asistencia del 77,81% y
un porcentaje de votos a favor superior al
94% en todos los puntos del orden del dia.
Entre los acuerdos adoptados, destaca la
aprobacién de las Cuentas Anuales de 2022
y la aplicacion del resultado del ejercicio
incluyendo la distribucion de un dividendo
complementario, con mds de un 99% de
votos a favor, asi como los acuerdos relativos
a la retribucion de la Consejera Delegada y
la aprobacién de un Plan de Incentivos a
Largo Plazo, también con mdas de un 99% de
voto favorable. Asimismo, se informd a los
accionistas de la aprobacién por el Consejo
de Administracion del Plan de Sostenibilidad
2023-2025.

En cuanto a la composicidon del Consejo,
cabe destacar su independencia vy
diversidad. Estd formado por miembros con
una adecuada pluralidad de formacion,
experiencia y competencias, tal y como se
comprueba en la matriz de competencias
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elaborada por el Grupo y publicada en el
Estado de Informacién No Financiera 2022.
Asimismo, estd compuesto en un 57% por
mujeres 'y en un 57% por consejeros
independientes. Ademds, las dos comisiones
consultivas  del Consejo (Comision de
Auditoria y Cumplimiento y Comisidon de
Nombramientos, Retribuciones y Gobierno
Corporativo) estan presididas por consejeros
independientes y compuestas por miembros
con las competencias necesarias conforme
a las funciones de cada Comisidon, lo que
impulsa su efectividad e independencia. El
funcionamiento del Consejo y de sus
Comisiones se encuentra regulado en el
Reglamento del Consejo de Administracion
(https://www.lineadirectaaseguradora.com
/gob.-corporativo-y-p.-
remuneraciones/consejo-de-
administracion/reglamento-del-consejo).

El Grupo mantiene un contacto habitual con
los accionistas, inversores, proxy advisors y el
resto de los grupos de interés a lo largo del
gjercicio, a fin de conocer su opiniodn,
requerimientos y politicas en materia de
buen gobierno. Asimismo, el Grupo pone a
disposicidon del mercado la informacion
relacionada con su sistema y prdacticas de
gobierno, de forma permanente a través su
pdgina web corporativa
https://www.lineadirectaaseguradora.com/
gobierno-corporativo.

El InNforme Anual de Gobierno Corporativo,
disponible igualmente en la pdgina web
https://www.lineadirectaaseguradora.com/
gobierno-corporativo/informe-de-gobierno-
corporativo) ofrece un detalle

especialmente  pormenorizado de la
estructura de la propiedad, composicion y
funcionamiento de los érganos de gobierno
de Linea Directa Aseguradora, asi como el
grado de seguimiento de las
recomendaciones del Coédigo de buen
gobierno de las sociedades cotizadas de la
CNMV.

A nivel ejecutivo, el Grupo cuenta con un
Equipo de Direccidn liderado por la
Consejera Delegada dedicado a la gestion
del dia a dia, asi como un conjunto de
Comités que permiten llevar a cabo los
objetivos estratégicos marcados y supervisar
el desarrollo de materias concretas
especialmente relevantes para el Grupo,
como los productos, los proyectos, las
reservas, los riesgos, las inversiones o la
sostenibilidad.

5. Evolucién del negocio

5.1 Hechos corporativos relevantes

El Grupo aplica la NIIF 17 y la NIIF 9 por
primera vez el dia 1 de enero de 2023. Esta
nueva normativa conlleva cambios en el
registro y valoracion de los confratos de
seguro y reaseguros y los instrumentos
financieros. No obstante, teniendo en
cuenta los segmentos de negocio en los que
opera el grupo y la naturaleza y duracion de
los contratos de seguro que comercializa, no
han supuesto un impacto material en las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo ni
en la gestion del negocio y politica de
dividendos

5.2. Reconciliacion entre las normativas NIIF 17 y NIIF 9 y la normativa NIIF 4

8 Linea Directa Aseguradora y sociedades dependientes

ENERO - JUNIO 2023



& Linea Directa Aseguradora

En el cuadro siguiente se presenta un resumen de la cuenta de resultados consolidada a junio
de 2023 bajo la normativa NIIF 17 y 9:

9
Miles de euros 6M 2023 6M 2022 2§/V;;
Ingresos de las actividades ordinarias de seguros 473.663 454.195 4,3%
Gastos de las actividades ordinarias de seguros (507.903) 405.221) 25,3%
Resultado de las actividades ordinarias de seguros (34.240) 48.974 -169,9%
Importe recuperable de reaseguro (2.267) (3.165) 28,4%
Resultado técnico del seguro (36.507) 45.809 179,7%
Resultado neto de las inversiones 15.534 19.955 22,2%
Resultado de oftras actividades 1.090 1.752 37,8%
Resultado antes de impuestos (19.883) 67.516 -129,4%
Impuesto sobre beneficios 4.790 (16.841) -128,4%
Resultado del ejercicio (beneficio/ (pérdida)) (15.093) 50.675 -129,8%
Rafio combinado 107,9% 89,6% 18,3 p.p

El epigrafe de ingresos de las actividades ordinarias de seguros muestra la prestacion de
servicios derivados de los confratos de seguro con el importe de la contfraprestacion a la que el

Grupo espera tener derecho a cambio de dichos servicios, es decir el importe de las primas
recibidas.

Por ofro lado, los gastos de las actividades ordinarias de seguros incluyen los siniestros y otros
gastos atribuibles del servicio de seguros incurridos, la amortizaciéon de los flujos de efectivo por
la adquisicion de los seguros, los cambios que se relacionan con servicios pasados (es decir,
cambios en los flujos de efectivos relacionados con el pasivo por siniestros incurridos); vy las
pérdidas en grupos de contratos y reversiones de estas pérdidas. Bajo NIIF 4, este epigrafe
recogeria la siniestralidad y los gastos de explotacion.

Hay que destacar que los epigrafes anteriores de Ingresos y Gastos de las actividades ordinarias
de seguros no incluyen los componentes de inversion ni se tienen en cuenta los ingresos y gastos
relacionados con el reaseguro, que fienen sus epigrafes especificos.

El resultado del ingreso de las actividades ordinarias de seguros menos el gasto de las
actividades ordinarias de seguros y el resultado asociado a los contratos de reaseguro
mantenidos configura el resultado de las actividades ordinarias de seguros. Debido a la decision
del Grupo de aplicar el método de valoracion PPA se espera que este resultado de las

actividades ordinarias de seguros sea similar al resultado técnico bajo NIIF 4 sin la parte
financiera.
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El resultado neto de las inversiones engloba los ingresos derivados de la cartera de instrumentos
financieros del Grupo por intereses, dividendos, cambios en el valor razonable de los activos
financieros con cambios en cuenta de resultados y ganancias/pérdidas realizadas en activos
medidos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, todo ello medido segun la
NIIF 9, a lo que se anaden los ingresos y gastos del inmovilizado material y de las inversiones
inmobiliarias.

El resultado de ofras actividades recoge los ingresos y gastos no afribuibles a los contratos de
seguro.

El resultado del ejercicio serd la adicion de los resultados precedentes y el resultado de ofras
actividades minorado por el gasto del impuesto sobre sociedades.

Se muestra a continuacion la cuenta de resultados resumida consolidada NIIF 4, y su diferencia
con el resultado bajo la normativa NIIF 17 y la normativa NIIF 9:

% var.

Miles de euros 6M 2023 6M 2022 23/ 22
Primas emitidas 491.948 474.789 3,6%
Rimas imputadas, netas de reaseguro 462.016 441.739 4,6%
Resultado técnico (39.380) 44.051 -189,4%
Resultado financiero 16.921 18.380 -7,9%
Resultado de ofras actividades 1.955 2.820 30,7%
Resultado antes de impuestos (20.504) 65.251 -131,4%
Impuesto sobre beneficios 4.945 (16.275) 130,4%
Resultado neto de impuestos N IIF 4 (15.559) 48.976 -131,8%
Resultado neto de impuestos N IIF 17 &9 (15.093) 50.674 -129,8%

6M 2023 6M 2022 pfé/‘/;;'
Ratio de siniestralidad 88,9% 70,2% 18,7 p.p
Ratio de gastos 19,7% 19,8% 0,1 p.p
Ratio combinado 108,5% 90,0% 18,5 p.p

Como se puede apreciar la diferencia es poco significativa y viene explicada principalmente
por:

— La provision para siniestros incurridos del ramo de Hogar, que bajo la normativa NIIF 17
viene calculada con metodologia chain ladder mds un ajuste y descontada a la curva
libre de riesgo frente a la provision caso a caso local.
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— Las plusvalias realizadas en acciones, que pasan aregistrarse directamente en patrimonio
(se registraban en la cuenta de resultados bajo normativa NIC 39).

— Los fondos de inversion, cuyos cambios en el valor razonable pasan a registrarse en la
cuenta de pérdidas y ganancias bajo norma NIIF 9; y

— La acreditacion del efecto temporal de la tasa de descuento franscurrido un ano sobre
los pasivos aseguradores.

(20.504) (19.883)

2.981
Bl
(2.379) (1.278) (17]
Resultado anfes de  LIC Hogar (bruta y Plusvalias realizadas  #MTM fondos de Acreditacion de Otros ajustes  Resultado antes de
impuestos NIIF 4 cedida) en acciones inversion descuento de impuestos NIF 17 &
intereses 9

5.3 Desempeno del negocio

Como se ha indicado al comienzo de este informe, la evolucion del negocio se explica con los
epigrafes y normativa NIIF 4.

5.3.1 Principales magnitudes

En un entorno de inflacién persistente, Linea Directa Aseguradora ha tenido un notable
desempeno en su cifra de primas. El volumen de negocio se situd en los 491,9 millones de euros,
con incremento del 3,6%, reflejando rigor y prudencia en todos los ramos. El Grupo esta
aplicando una suscripcion muy razonada y ajustada al riesgo en las condiciones actuales, con
el foco puesto en recuperar margen técnico.

Rimas Emitidas
Miles de euros 6M 2023 6M 2022 % var.
Autos 396.108 383.206 3,4%
Hogar 75.283 71.667 5,0%
Salud 19.803 18.848 5,1%
Otros 754 1.068 29,4%
Total 491.948 474.789 3,6%
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En el dmbito de la rentabilidad, el resultado técnico registré una pérdida de 39,4 millones de
euros. Este resultado fiene su reflejo en el ratio combinado, que aumentd 18,5 puntos
porcentuales hasta un 108,5%, explicado por el enérgico incremento en los costes de reparacion
y sustitucion y el mayor gasto por lesiones.

El resultado neto de las inversiones asciende a 16,9 millones de euros, un 7,9% inferior al ejercicio
anterior. El resultado recurrente, sin embargo, se incrementa en 2,6%, excluyendo las plusvalias
realizadas en el primer semestre de 2023 y 2022 por importe de 3,2 y 5,0 millones de euros,
respectivamente.

La rentabilidad para el conjunto de la cartera se situd en el 4,38% (4,28% a junio de 2022). La
renta fija obtuvo una rentabilidad del 2,56% (2,29% a junio de 2022) apoyada por la reinversion
a fipos mds altos. Larentabilidad de la renta variable y fondos de inversion fue del 12,48% (13,05%
a junio de 2022). Los ingresos de la cartera inmobiliaria ascendieron a 2,3 millones de euros en el
primer semestre de 2023, frente a 2,2 millones de euros para el mismo periodo de 2022, con una
rentabilidad del 7,09% vy 6,41% a junio de 2023 y 2022, respectivamente.

Con todo ello, el resultado neto de impuestos arrojo una pérdida de 15,6 millones de euros, que
viene explicado por el deterioro de mdrgenes a consecuencia del enérgico incremento en el
coste siniestral y el desfase con las primas medias.

5.3.2 Ratios de gestion

El ratio combinado se situd en el 108,5% en los primeros seis meses del ejercicio 2023, 18,5 puntos
porcentuales superior al mismo periodo de 2022. La inflacion de costes persiste y seguird
presionando margenes si bien se observan signos incipientes de ralentizaciéon. El Grupo estd
realizando una suscripcidn muy razonada y prudente en el entorno actual con el foco puesto
en recuperar el margen técnico.

Ratio de Siniestralidad Ratio de Gastos Ratio Combinado
6M 2023 6M 2022 p.p. var. 6M 2023 6M 2022 p.p. var. 6M 2023 6M 2022 p.p. var.
Autos 93,0% 72,0% 21,0 p.p 16,8% 17,3% 0,5p.p 109,8% 89,3% 20,5 p.p
Hogar 66,1% 57,4% 8,7 p.p 29,9% 32,6% 2,7 p.p 96,0% 90,0% 6,0 p.p
Salud 93,7% 98,9% 5,2 p.p 64,1% 32,2% 31,9 p.p 157,8% 131,2% 26,6 p.p
Otros 10,4% 2,8% 7,6 p.p 47.1% 42.2% 4.9 p.p 57,5% 45,0% 12,5 p.p
Total 88,9% 70,2% 18,7 p.p 19,7% 19,8% 0,1p.p 108,5% 90,0% 18,5 p.p

El ratio de siniestralidad refleja la enérgica inflaciéon de costes en el ramo de Autos, a lo que
viene a sumarse una mayor prudencia en la reserva de siniestros. En el ramo de Hogar, la
siniestralidad ha tenido un notable desempeno teniendo en consideracion los eventos
atmosféricos del semestre (1,8 millones de euros frente a 0,9 millones de euros a junio de 2022).
El ramo de Salud continia con una suscripcion prudente del riesgo.
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El ratio de gastos consolidado muestra una reduccién de 0,1 puntos porcentuales y se sitUa en
un excelente 19,7% en el semestre, mostrando la apuesta del Grupo por la continua revisidon de
los procesos, optimizdndolos y digitalizdndolos, para continuar mejorando nuestra eficiencia y el
conftrol estricto de gastos generales en todas las lineas de negocio.

5.3.3 Cuenta de resultados por segmento

A continuacion, se presenta un detalle de la evolucion de la cuenta de resultados por linea de

negocio:

Avutos

El segmento de Autos experimentd un sélido crecimiento en primas del 3,4%, con rigor y
prudencia. Por su parte, la cifra de asegurados se redujo en un 0,8% o 19.833 clientes,
alcanzando los 2,56 millones a 30 de junio de 2023.

j M 202 6M 2022 % var. .,
Miles de euros 6M 2023 Vel | 4 evolucion del resultado
Primas emitidas 396.108 383.206 3,4% técnico reﬂejg;
Rimasimputadas, netas de reaseguro 383.701 370.371 3,6% .

— , — - Un ratio de
Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro (356.828) (266.484) 33,9% o .
siniestralidad
Gastos de explotacion netos (73.729) (71.468) 3,2%
fuertemente
Otros gastos e ingresos técnicos 9.173 7.286 25,9% .
impactado  por o
Resutado técnico (37.683) 39.705 194,9% enérgica inflacién con
costes de
indemnizaciéon y de
6M 2023 6M 2022 p.p. var. reparacion al alza.
Ratio de gastos 16,8% 17,3% 0,5 p.p excelente que
Ratio Combinado 109,8% 89,3%  20,5pp disminuye 0,5 puntos
porcentuales y se sitUa
Clientes (miles) 2.562 2.581 (20) en el ]6,8%, reﬂejcndo
la busqueda continua
de la eficiencia y la
disciplina en el gasto.
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Hogar

En Hogar el Grupo prosigue su crecimiento, con un incremento en primas de 5,0% a junio 2023.
La cifra de asegurados del ramo se ha incrementado en 1,2% u 8.753, alcanzando los 746 miles
de asegurados a 30 de junio de 2023.

La evolucion del resultado técnico refleja un ratio de siniestralidad del 66,1%, al alza por la mayor
frecuencia de los primeros tres meses del ejercicio, efecto que se ha revertido ya en el segundo
frimestre.

El ratio de gastos refleja un mayor diferimiento de los gastos de adquisicion incurridos en el primer
trimestre.

Miles de euros 6M 2023 6M 2022 % var.
Primas emitidas 75.283 71.667 50%
Rimas imputadas, netas de reaseguo 69.841 63.021 10,8%
Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro 46.179) (36.183) 27,6%
Gastos de explotacion netos (20.875) (20.405) 2,3%
Ofros gastos e ingresos técnicos 0 (121) 100,0%
Resutado técnico 2.787 6.312 55,8%

6M 2023 6M 2022 p.p. var.

Ratio de siniestralidad 66,1% 57,4% 8,7 p.p

Ratio de gastos 29,9% 32,6% 2,7 p.p

Ratio Combinado 96,0% 90,0% 6,0 p.p

Clientes (miles) 746 738 9
Salud

Por su parte, Vivaz, la marca de seguros de Salud del Grupo también estd experimentando un
comportamiento positivo, con un crecimiento en primas del 5,1%. La cifra de asegurados
alcanzé los 107.956, un incremento de casi 1.667 asegurados, un 1,6%.

En esta linea de negocio, el Grupo tiene un reaseguro proporcional en el que cede el 50% de la
prima y los siniestros.

El ratio de siniestralidad disminuye en 5,2 puntos porcentuales, situdndose en el 93,7%. El Grupo
continUa cuidando la suscripcion y seleccidon del riesgo.
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Los gastos de explotacion, netos de reaseguro, reflejan la ausencia de la comision del reaseguro
proporcional, que se deja de percibir en enero de 2023.

Miles de euros 6M 2023 6M 2022 % var.
Primas emitidas 19.803 18.848 5,1%
Rimas imputadas, netas de reaseguo 8.062 7.610 5,9%
Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro (7.551) (7.530) 0,3%
Gastos de explotacion netos (5.169) (2.330) 121,8%
Ofros gastos e ingresos técnicos 1) (121) 99,2%
Resultado técnico 4.659) (2.371) 96,5%

6M 2023 6M 2022 p.p. var.

Ratio de siniestralidad 93,7% 98,9% 6,2 p.p
Ratio de gastos 64,1% 32,2% 31,9 p.p
Ratio Combinado 157,8% 131,1% 26,7 p.p
Clientes (miles) 108 106 2

Otros Negocios Aseguradores

Esta linea de negocio incluye varios productos, como el seguro de asistencia en viaje para los
titulares de tarjetas de crédito de Bankinter y Bankinter Consumer Finance y el seguro Vivaz
Safe&Go, lanzado en septiembre de 2021 como el primer seguro de pago por uso para usuarios
de vehiculos de movilidad personal.
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Miles de euros 6M 2023  6M 2022 %var. ESte segmento de
negocio, si bien

Pimas emitidas 754 1.068 29,4%

modesto en volumen,
Rimas imputadas, netas de reaseguro 412 737 44,1% .

refleja una alta
Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro @3) 1) 104,8% .

rentabilidad como
Participacion en beneficios (151) (235) 35,7%

demuestra sU
Gastos de explotacion netos @3) (76) 43,4% .

excelente rafio
Ofros gastos e ingresos técnicos - - ~ combinado del 57.5%.
Resultado técnico 175 405 66,8%

6M 2023 6M 2022 p.p. var.

Ratio de siniestralidad 10,4% 2,8% 7,6 p.p
Ratio de gastos 47 1% 42.2% 4,9 p.p
Ratio Combinado 57,5% 45,0% 12,5 p.p
Clientes (miles) 4 4 (1)

5.4 Estados de situacion financiera resumidos consolidados

5.4.1 Estados de situacion financiera resumidos

El balance de situacion bajo NIIF 4 del Grupo a 30 de junio de 2023 es el siguiente:

Miles de euros

Activo 6M 2023 12M 2022 %var.
Efectivo y equivalentes 40.104 51.661 22,4%
Activos financieros disponibles para la venta 795.250 739.664 7,5%
Indrumentos de patrimonio 119.831 120.886 0,9%
Valores representativos de deuda 675.419 618.778 9,2%
Préstamos y partidasa cobrar 125.032 123.448 1,3%
Derivados de cobertura 7777 7.808 0,4%
Participacion del reaseguro en las provisiones tecnicas 26.215 19.263 36,1%
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 109.650 110.044 0,4%
Inversones inmobiliarias 65.548 64.676 1,3%
Inmovilizado material 44.102 45.368 2,8%
Inmovilizado intangible 15.308 14.482 5,7%
Otros activos 132.102 129.045 2,4%
Total activo 1.251.438 1.195.415 4,7%
16 Linea Directa Aseguradora y sociedades dependientes

ENERO - JUNIO 2023



& Linea Directa Aseguradora

Miles de euros

Pasivo y Patrimonio neto 6M 2023 12M 2022 %var.
Débitosy partidasa pagar 55.457 59.288 6,5%
Derivados de cobertura - - -
Provisones técnicas 860.016 791.040 8,7%

Rovisén para primas no consumidas 488.884 470.783 3,8%

Rovisén para riesgos en curso 2.378 2.378 0,0%

Rovisén para predaciones 368.754 317.879 16,0%
Provisones no técnicas 24 .565 26.118 5,9%
Oftros pasivos 28.487 28.469 0,7%
Total pasivo 968.525 904.915 7,0%
Fondos propios 303.609 320.356 5,2%
Ajustes por cambios de valor (20.696) (29.856) 30,7%
Total patrimonio neto 282.913 290.500 2,6%
Total pasivo y patrimonio neto 1.251.438 1.195.415 4,7%

Las fluctuaciones mds relevantes se describen a continuacion:

- El epigrafe de efectivo y equivalentes refleja un menor saldo en cuentas bancarias invertido
no obstante en renta fija a muy corto plazo aprovechando las rentabilidades actuales.

- El epigrafe de activos financieros disponibles para la venta recoge, por un lado, una menor
exposicion a la renta variable (si bien esta ha tenido un comportamiento notable en el
semestre), mientras el Grupo ha virado ligeramente su cartera a un mayor peso en la renta

fiia.

- Las provisiones técnicas recogen el crecimiento de la facturacién reflejado en la variacion
de la provisidon para primas no consumidas y el aumento de la provisidn para prestaciones, a
consecuencia de un mayor coste siniestral.

- Los ajustes por cambio de valor del patrimonio neto reflejan la reduccion de las minusvalias
tdcitas, que han minorado su cifra en un 30,7% en el semestre.

- La Sociedad no fiene pasivos subordinados ni deuda financiera.

5.4.2 Cartera de inversion

El Grupo dispone de una cartera de inversion

euros (excluyendo caja y equivalentes) y

de bajoriesgo, basada en una estrategia de

inversion prudente.

A cierre del primer semestre 2023, la cartera
de inversion asciende a 861 millones de

presenta la siguiente distribucion:
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Inmuebles de Inversion (*)

Fondos de Inversién 65.548
54.623 8%
6%

Acciones |

65.208 |

7% Renta Fija - Gobiemos
376.530

44%

—

Renta Fija - Corporativos
298.889
35%

- Renta fijja por importe de 6754
millones de euros, desglosada entre
376,5 millones de euros en Gobiernos
y 2989 milones en deuda
corporativa.

— Acciones y fondos de inversion en
renta variable por un importe de 65,2
y 54,6 millones de euros,
respectivamente;

— Inmuebles de inversion por importe de
65,5 millones de euros.

Con relaciéon a la renta fija, se presenta a
continuacion la calificacion crediticia de

5.4.3 Evoluciéon del patrimonio

estas inversiones. El 97% tiene un rating BBB o
superior.

1% 2%
2% °’° %
‘
I
i
i‘ '
1l

nAAA wAA mA mBBB = Menora BBE = Sin Rating

La duracion media de la cartera de renta fija
es de 3,27 anos.

Por su parte, los inmuebles de inversion estdn
compuestos por tres inmuebles con una tasa
de ocupaciéon del 100%. El Grupo cuenta
ademds con cuatro edificios de uso propio.
Las plusvalias en inmuebles, tanto de uso
propio como de inversion, no recogidas en
balance ascienden a 32,6 millones de euros
antes de impuestos.

El patrimonio neto consolidado ha alcanzado la cifra de 282,9 millones de euros, una
disminucion del 2,6% en los primeros seis meses del ejercicio. El valor contable por accion
asciende a 0,26 euros a 30 de junio de 2023 (0,27 euros a 31 de diciembre de 2022).

La evolucién del patrimonio neto en los primeros seis meses del ano recoge:

— La pérdida del semestre por importe de 15,6 millones de euros.
— La disminucion del valor de las minusvalias latentes de la cartera disponible para la
venta por importe de 9,2 millones de euros a consecuencia de la evolucion de los

mercados.

— Laentrega de 148.102 acciones de la autocartera al equipo de direccidon como parte
del Plan de Retribuciéon Variable Extraordinario en acciones con ocasion de la salida

a bolsa.
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— La entrega de 14.455 acciones a la Consejera Delegada por el devengo de la
retribucion variable anual de 2022 en su parte no diferida.

6. Riesgos e incertidumbres
del segundo semesire

Las perspectivas macroeconémicas de la
economia  espanola  siguen  estando
sometidas a un grado elevado de
incertidumbre. Entre las distintas fuentes de
incertidumbre existentes, destacan las
dificultades para valorar la intensidad que el
impacto del tensionamiento monetario
infroducido hasta la fecha podria tener
sobre el crecimienfo del PIB, la evolucion de
los precios y el comportamiento de los
mercados financieros, puesto que, en
perspectiva histérica, el episodio actual de
endurecimiento de la politica monetaria
presenta caracteristicas muy singulares en
diversas dimensiones. En particular, este ha
tenido lugar de una forma muy répida vy
sincronizada entre distintas jurisdicciones, y
se ha producido después de casi una
década de mantenimiento de un tono muy
acomodaticio de la politica monetaria.
Ofras fuentes de incertidumbre muy
relevantesincluyen la evolucion de la guerra
en Ucrania y la posibilidad de que puedan
llegar a producirse —en Espana y/o en el
conjunto de la UEM— efectos de segunda
vuelta significativos sobre la inflacion que
pudieran exigir un fensionamiento de la
politica  monetariac  mayor que el
contemplado actualmente por los
mercados financieros.

Es previsible que la inflacion repunte en el
segundo semestre y se mantendrd elevada
en 2024, por la retirada prevista de las
medidas desplegadas ante la  crisis

energética. Por su parte, se prevé que la
inflacion subyacente y la de los alimentos
mantengan una senda incipiente de
moderacion

Este contexto en el sector asegurador puede
tomar la forma de una menor venta de
vehiculo nuevo y una menor contratacion
de coberturas en el seguro de Autos.

Oftro factor muy relevante es el traslado de
la inflacion al coste siniestral, que ya arrastra
un fuerte encarecimiento en los precios de
reparacion e indemnizacion.

Por su parte, los fendbmenos atmosféricos
continuardn siendo un factor determinante
en la siniestralidad del ramo de Hogar. En el
ramo de Salud también puede ser relevante
el traslado de precios a los baremos
hospitalarios.

Finalmente, los gastos generales de la
Compania continuardn con la tendencia
actual de contencion.

7. Acciones propias

A 30 de junio de 2023 Linea Directa
Aseguradora posee 494.354 acciones
propias representativas del 0,045% del
capital.

El 29 de abril de 2023 se produjo el segundo
devengo previsto en el Plan de Retribucion
Variable Extraordinario en acciones 2021-
2023, dirigido al equipo directivo con
ocasion de la salida a Bolsa del Grupo.

A estos efectos, de conformidad con el Plan
aprobado por la Junta General de
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Accionistas, el 5 de mayo de 2023 el Grupo
destind la autocartera correspondiente,
adquirida en el marco del programa de
recompra de acciones anunciado el 12 de
mayo de 2021, al abono de dicha
retribucion. También, el 17 de abril de 2023,
se han entregado las acciones
correspondientes a la Consejera Delegada
por el devengo de la retribuciéon variable
anual de 2022 en su parte no diferida, como
se aprobd por la Junta General de
Accionistas el 30 de marzo de 2023, todo lo
cual ha sido debidamente comunicado a la
CNMV.

8. Composicion del
accionariado

A cierre de junio de 2023, Cartival es fitular
del 19,595% de las acciones, Bankinter del
17.416%, Fernando Masaveu Herrero del
5,344%, Norbel Inversiones SL del 5,001%,
Lazard Asset Management del 3,195%,
Invesco Ltd. del 3,098% y Brandes Investment
Partners del 3,002%. Linea Directa posee el
0,045% de autocartera. El 43,304% es por
tanto free float y estd mayoritariamente en
manos de inversores institucionales.

FernandoMasaveu Herrero |
5,34%

Minorista
16,30%

[ Cartival
19,60%

Institucional Nacional

10,83%

1.088mn

acciones

Bankinter SA |
17,42%

Auloco[[e[c Institucional Extranjero
16,17%

Brondesln es?menl Partners /‘ \ 500%

Norbel Inversiones SL
Invesco LTD La;ard AM
3,10% 3,20%

En relacion al framo institucional extranjero
(incluyendo esta vez a Lazard AM, Invesco

LTD vy Brandes IP,  desglosados
separadamente en el cuadro precedente
por su porcentaje significativo), éste tiene la
siguiente composicion:

Resto
o
3%

Noruega
4%

Suiza
4%

Bélgica ‘
79
5. Reino Unido

‘ Francia 309
277mn -

4%
acciones

Luxemburgo
14%

Estados Unidos
25%

9. Solvencialll

El ratio de Solvencia Il de Llinea Directa
Aseguradora se situd en el 186% en los seis
primeros meses de 2023 frente al 188% a
diciembre de 2022.

En la tabla siguiente se muestra el cdlculo del
SCR desglosado en sus diferentes modulos y
su comparativa con el cierre de 2022.

6M 2023 12M 2022

SCRMercado 94.199 91.899
SCRContraparte 7.025 7.027
SCRSalud 3.250 3.142
SCRNo Vida 175.966 172.651
BSCR 223.421 218.947
SCRO peracional 28.377 27.795
Ajuste por impuesto diferido 62.949) 61.686)
SCR 188.848 185.057
Fondos Ropios Solvencia |l 351.306 348.621

Miles de euros

Ratio Solvencia Il 186% 188%

Los fondos propios admisibles alcanzaron los
351,3 millones de euros, de los cuales el 100%
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corresponde a Capital Tier 1 no restringidos
de mdaxima calidad.

12M 2022 6M 2023

188% 186%

348,6 351,3

Millones de euros
ones de euros

Milk

185,1 188,8

163,6 162,5

SCR Fondos propios Exceso sobre SCR Fondos propios Exceso sobre
admisibles SCR admisibles SCR

El ratio de solvencia excluye las filiales de
Linea Directa Aseguradora, ya que sus
objetos sociales son los servicios de seguros
auxiliares cuya destinataria  es  casi
integramente la sociedad matriz. Al no ser
aseguradoras o reaseguradoras, no hay
obligacién alguna de presentar los informes
de solvencia a nivel de Grupo.

La variacion de los fondos propios admisibles
a efectos de solvencia desde diciembre de
2022 hasta el cierre semestral de 2023
recoge principalmente:

— La pérdida de la matriz Linea Directa
Aseguradora individual;

— la positiva variacion en las plusvalias
tacitas de la cartera disponible para
la venta;

— la variacion de la provision best
estimate de primas de solvencia; y

— el dividendo complementario del
ejercicio 2022 con fecha de pago 11
de abril de 2023.

355

3513

348,6

350

345

340 8.8

330
a0l

315
Fondos Beneficio Cambios en BEL primas  Dividendo Fondos
propios SI la cartera 4122 propios SiI
12M 2022 DPV (11/04)  &w2023
. e
10. Otra  informacion  no
(] L]
financiera

El Consejo de Administracidon de Linea
Directa Aseguradora aprobd a principios del
ejercicio 2023 el Plan de Sostenibilidad 2023-
2025. Se ftrata del quinto Plan trienal de
Sostenibilidad de la compania, que desde
hace mds de una década integra este
aspecto en su operativa y en su cultura
corporativa. El anterior, el Plan 2020-2022, se
cerrd con un nivel de consecucion del 92%.

La vision del Plan 2023-2025 es ‘“llevar al
Grupo Linea Directa hacia un crecimiento
sostenible, impulsando desde dentro las
dimensiones ESG y posicionando su modelo
directo como el mejor activo para los grupos
de interés ante las oportunidades y retos del
proximo trienio”. La entidad quiere de esta
forma vincular e integrar plenamente su
estrategia de sostenibilidad en su estrategia
de negocio.

A través de él, el Grupo Linea Directa da
confinuidad al desempeno que ha
experimentado en los Ultimos anos en este
dmbito y constituye su hoja de ruta en
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materia medioambiental, social y de
gobernanza (ESG).

Ademdas, estd alineado con la estrategia de
desarrollo  sostenible que impulsa las
Naciones Unidas a fravés de los Objetivos de
Desarrollo Sostenible (ODS) y la Agenda
2030. Si el plan anterior contemplaba la
confribucion de la entidad a 8 ODS, el actual
abarca 4 mds, hasta alcanzar los 12 ODS.
Esto implica que, en sus distintas funciones
como aseguradora, empleador, inversor,
partner y colaborador de otras entidades,
Linea Directa busca confribuir a la
consecucion de esos ODS, integrandolos asi
en su gestion diaria.

El Plan de Sostenibilidad 2023-2025 de Linea
Directa se articula en torno a é objetivos:

1. Generar negocio a fravés del
desarrollo de una oferta comercial
sostenible que responda a las necesidades
de los clientes y a las nuevas oportunidades
de mercado vinculadas a la sostenibilidad.

2.  Afraer y cuidar el talento e impulsar la
cultura de la Sostenibilidad, promoviendo el
bienestar de las personas y potenciando la
concienciacion en materia de sostenibilidad
en el entorno de trabagjo.

3.  Generar valor a los accionistas y atraer
inversion responsable, posiciondndose como
un valor de referencia entre la comunidad
inversora  por su compromiso con la
sostenibilidad e incorporando criterios ESG
en las inversiones del Grupo.

4. Consolidarse como una marca con
reputacion ESG, reforzando la vinculacion
de la marca con el atributo de sostenibilidad
entre todos los grupos de interés de la
organizacion.

5.  Conftribucién social y ambiental. El
Grupo busca potenciar su contribucion
social a fravés de su Fundacion, alianzas
estratégicas y programas internos, y en
materia ambiental se fija definiry avanzar en
su hoja de ruta para la descarbonizacion.

6. Consolidacion en grupos de interés.
Posicionar al Grupo Linea Directa como la
aseguradora de referencia en materia ESG
entre sus grupos de interés.

Como parte del compromiso de la
compania con la integraciéon de las mejores
practicas en materia ESG, Linea Directa
Aseguradora se adhirid el pasado mes de
abril a los Principios para la Sostenibilidad en
Seguros (PSI, por sus siglas en inglés) de las
Naciones Unidas, que fijan un marco de
referencia para el sector en el infento de
hacer frente alos riesgos y las oportunidades
ambientales, sociales y de gobernanza.

En esa linea, el Grupo se ha adscrito en los
ultimos anos a otfras iniciativas
infernacionales como el Pacto Mundial de la
ONU vy las recomendaciones del Task Force
on Climate-related Financial Disclosure
(TCFD) sobre riesgos climdticos impulsadas
por el G20.

Ofro hito destacable del ejercicio es la
elaboraciéon del Informe de Informacion no
Financiera (EINF), cumpliendo no solo con la
normativa vigente, sino también
potenciando la transparencia del Grupo,
ofreciendo a la sociedad y grupos de interés
una informacién detallada, lo mds veraz y
objetiva posible de nuestro desempeno ESG.

El informe se encuentra disponible en la
pdagina web corporativa del Grupo, a través
del siguiente enlace:
https://www.lineadirectaaseguradora.com/
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sostenibilidad/estado-de-informacion-no-
financiera

11. Acontecimientos

posteriores al cierre
No se han producido hechos posteriores al
cierre del ejercicio contable que puedan
afectar las cuentas semestrales ni ser de
interés para los usuarios de los estados
financieros.
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Anexos

Estados de situacion financiera resumidos consolidados - Normativa NIIF 4

Miles de euros

Activo 6M 2023 12M 2022
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 40.104 51.661
Activos financieros disponibles para la venta 795.250 739.664
Instrumentos de patrimonio 119.831 120.886
Valores representativos de deuda 675.419 618.778
Préstamos y partidasa cobrar 125.032 123.448
Valores representativos de deuda = -
Depodsitos en entidades de crédito 6.564 4.515
Créditos por operaciones de seguro directo 70.736 58.524
Tomadores de seguro 70.736 58.524
Créditos por operaciones de reaseguro 6.344 12.290
Oftros créditos 41.388 48.119
Créditos con las Administraciones Riblicas 1.142 1.265
Resto de créditos 40.246 46.854
Derivados de cobertura 7.777 7.808
Participacion del reaseguro en las provisiones técnicas 26.215 19.263
Rrovisién para primas no consumidas 6.946 4.554
Rrovision para prestaciones 19.269 14.709
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 109.650 110.044
Inmovilizado material 44102 45.368
Inversiones inmobiliarias 65.548 64.676
Derechos de uso 2.905 3.739
Inmovilizado intangible 15.308 14.482
Oftro activo intangible 15.308 14.482
Activos fiscales 25.371 26.861
Activos por impuesto corriente 7.901 3.397
Activos por impuesto diferido 17.470 23.464
Oftros activos 103.826 98.445
Comisiones anticipadas y otros costes de adquisicion 97.111 94.608
Feriodificaciones 6.323 3.326
Resto de activos 392 511
Activos mantenidos para venta - -
Total activo 1.251.438 1.195.415
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Miles de euros

Pasivo y patrimonio neto 6M 2023 12M 2022
Débitos y partidasa pagar 55.457 59.288
Deudas por operaciones de seguro 2.963 2.490
Deudas con asegurados 2.629 2.009
Deudas con mediadores 332 481
Deudas condicionadas 2 -
Deudas por operaciones de reaseguro 1.060 1.363
Pasivos por arrendamiento 2.987 3.768
Ofras deudas 48.447 51.667
Deudas con las Administraciones publicas 13.516 15.520
Otras deudas con entidades del grupo y asociadas - -
Resto de otras deudas 34.931 36.147
Derivados de cobertura = -
Provisiones técnicas 860.016 791.040
Rrovisién para primas no consumidas 488.884 470.783
Provision para riesgos en curso 2.378 2.378
Rrovision para prestaciones 368.754 317.879
Provisiones no técnicas 24.565 26.118
Rrovisiones para impuestos y otras contingencias legales - -
Rrovision para pagos por convenios de liquidacion 23.899 25.338
Oftras provisiones no técnicas 666 780
Pasivos fiscales 28.425 28.182
Pasivos por impuesto corriente - -
Pasivos por impuesto diferido 28.425 28.182
Resto de pasivos 62 287
Periodificaciones - -
Oftros pasivos 62 287
Total pasivo 968.525 904.915
Fondos propios 303.609 320.356
Capital 43.537 43.537
Capital escriturado 43.537 43.537
Reservas 276.403 270.795
legal y estatutarias 9.046 9.046
Ofras reservas - -
Reservas en sociedades consolidadas 267.357 261.749
(Acciones propias) (772) (1.018)
Resultado del ejercicio (15.559) 59.523
(Dividendo a cuenta) - (52.481)
Ajustes por cambios de valor (20.696) (29.856)
Activos financieros disponibles para la venta (20.696) (29.856)
Total patrimonio neto 282.913 290.500
Total pasivo y patrimonio neto 1.251.438 1.195.415
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Estado de resultados resumidos consolidados - Negocio asegurador no vida -

Normativa NIIF 4

Miles de euros
Cuenta de resultados del negocio asegurador no vida

6M 2023 6M 2022
Rimas imputadas al ejercicio, netas de reaseguro 462.016 441.739
Rimas devengadas 491.790 474.768
Seguro Directo 491.948 474.789
Variacion de la correccion por deterioro para primas pendientes de cobro (158) 21)
Fimas del reaseguro cedido (14.063) (14.890)
Variacion de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (18.104) (20.455)
Seguro Directo (18.104) (20.455)
Variacion de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido 2.393 2.316
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 27.400 36.794
Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias 2.333 2172
Ingresos procedentes de inversiones financieras 14.635 14.392
Aplicaciones de correcciones de valor por deterioro del inmovilizado material y de las inversiones - -
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -

De inversiones financieras - -
Beneficios en realizacion de inmovilizado material y de las inversiones 10.432 20.230
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -

De inversiones financieras 10.432 20.230
Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro (410.601) (310.218)
Prestaciones y gastos pagados (301.975) (262.769)
Seguro Directo (307.338) (268.465)
Reaseguro Cedido 5.363 5.696
Variacion de la provision para prestaciones 46.315) 12.872
Seguro Directo (50.875) 11.762
Reaseguro Cedido 4.560 1.110
Gastos imputables a prestaciones 62.311) (60.321)
Participacion en Beneficios y Extomos (151) (235)
Variacion de la provision para participacion en beneficios y extornos (151) (235)
Gastos de explotacién netos (99.816) (94.279)
Gastos de adquisicion 87.634) 84.217)
Gastos de administracion (12.296) (12.525)
Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido 114 2.463
Oftros gastos técnicos 9.172 7.044
Variacion de prestaciones por convenios de liquidacion de siniestros 11.677 11.161
Otros (2.505) @4.117)
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (10.479) (18.414)
Gastos de gestion del inmovilizado material y de las inversiones (3.056) 3.679)
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (1.528) (1.554)
Gastos de inversiones y cuentas financieras (1.528) (2.125)
Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones (14) (14)
Anmortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (14) (14)
Deterioro del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
Rérdidas procedentes del inmovilizado material y de las inversiones (7.409) (14.721)
Del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias - -
De las inversiones financieras (7.409) (14.721)
Resultado del negocio asegurador no vida positivo / (negativo) (22.459) 62.431
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Estado de resultados resumidos consolidados — Cuenta de otras actividades -

Normativa NIIF 4

Miles de euros

Cuenta de resultados de otras actividades 6M 2023 6M 2022
Resultado del negocio asegurador no vida (22.459) 62.431
Oftros ingresos 2.893 4.189
Resto de ingresos 2.893 4.189
Oftros gastos 938) (1.369)
Resto de gastos 938) (1.369)
Subtotal (Resultado de ofras actividades) 1.955 2.820
Resultado antes de impuestos (20.504) 65.251
Impuesto sobre beneficios 4.945 (16.275)
Resultado del ejercicio (beneficio/ (pérdida)) (15.559) 48.976
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante (15.559) 48.976
Resultado atribuido a participaciones no dominantes -
Ganancias basicas por accion (en euros) 0,01) 0,05
Ganancias diluidas por accién (en euros) 0,01) 0,05
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Estados de situacion financiera resumidos consolidados - Normativas NIIF 17y 9

Miles de euros

Activo 6M 2023 12M 2022
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 40.104 51.661
Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidasy ganancias 54.629 48.818
Instrumentos de patrimonio 54.629 48.818
Activos financieros a valor razonable con cambio en patrimonio neto 740.374 690.846
Instrumentos de patrimonio 65.202 72.068
Valores representativos de deuda 675.172 618.778
Activos coste amortizado 33.756 32.403
Depdsitos en entidades de crédito 6.564 4.515
Créditos por operaciones de seguro directo 14.345 10.030
Tomadores de seguro 14.345 10.030
Créditos por operaciones de reaseguro 6.344 12.290
Oftros créditos 6.503 5.568
Créditos con las Administraciones Riblicas 1.142 1.265
Resto de créditos 5.361 4.303
Derivados de cobertura 7.777 7.808
Activos por confratos de reaseguro 27.908 21.956
No Vida 27.908 21.956
M étodo simplificado (PAA) 27.908 21.956
Rrovisiones por cobertura restante 8.859 6.466
Rrovisiones por siniestros incurridos 19.049 15.490
Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias 109.650 110.044
Inmovilizado material 44.102 45.368
Inversiones inmobiliarias 65.548 64.676
Inmovilizado intangible 15.308 14.482
Otro activo intangible 15.308 14.482
Activos fiscales 25.699 26.861
Activos por impuesto corriente 7.902 3.397
Activos por impuesto diferido 17.797 23.464
Ofros activos 9.619 7.577
Periodificaciones 6.323 3.326
Resto de activos 3.296 4.251
Total activo 1.064.824 1.012.456
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Miles de euros

Pasivo y patrimonio neto 6M 2023 12M 2022
Pasivo coste amortizado 55.457 59.288
Deudas por operaciones de seguro 2.963 2.490
Deudas con asegurados 2.629 2.009
Deudas con mediadores 332 481
Deudas condicionadas 2 -
Deudas por operaciones de reaseguro 1.060 1.363
Otras deudas 51.434 55.435
Deudas con las Administraciones publicas 13.516 15.520
Resto de otras deudas 37.918 39.915
Pasivos por confratos de seguro 682.669 620.312
No Vida 682.669 620.312
M étodo sinplificado (PAA) 682.669 620.312
Rrovisiones por cobertura restante 342.801 335.087
Provisiones por siniestros incurridos 339.868 285.226
Provisiones no t&cnicas 666 780
Otras provisiones no técnicas 666 780
Pasivos fiscales 32.063 31.459
Pasivos por impuesto diferido 32.063 31.459
Resto de pasivos 61 286
Otros pasivos 61 286
Total pasivo 770.916 712.125
Fondos propios 318.424 324.243
Capital 43.537 43.537
Capital escriturado 43.537 43.537
Reservas 290.752 271.079
legal y estatutarias 9.046 9.045
Reserva de estabilizacion 93.608 -
Reservas en sociedades consolidadas 145.280 142.410
Ofras reservas 42.818 119.624
(Acciones propias) (772) (1.018)
Resultado del ejercicio (15.093) 63.126
(Dividendo a cuenta) - (52.481)
Ajustes por cambios de valor (24.516) (23.912)
Activos a valor razonable con cambios en patrimonio neto 30.275) (29.856)
Otros resultados integrales 5.759 5.943
Total patrimonio neto 293.908 300.331
Total pasivo y patrimonio neto 1.064.824 1.012.456
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Estado de resultados resumidos consolidados - Negocio asegurador no vida -

Normativas NIIF17 y NIIF 9

Miles de euros

Cuenta de resultados del negocio asegurador no vida 6M 2023 6M 2022
IN GRESOS DE LAS ACTIVIDADES ORDIN ARAS DE SEGUROS 473.663 454.195
Ingresos de confratos medidos bajo método imputacion de primas (PAA) 473.663 454.195
Rimas imputadas en el periodo. 473.818 454 .217
Variacién deterioro de primas pendientes de cobro (155) (22)
GASTOS DE LAS ACTIVIDADES ORDIN ARAS DE SEGUROS (507.903) (405.221)
Gastos por reclamaciones incuridas (507.903) 405.221)
Siniestralidad incurrida (295.764) (252.088)
Variacién de provisién de siniestros incurridos (+ 6 - @47.308) 8.135
Gastos incurridos (164.831) (161.268)
IM PO RTE REC UPERABLE DE REASEG URO (2.267) (3.165)
Ingresos por recuperaciones de reaseguro 9.403 9.408
Recuperaciones de siniestralidad incurrida 5.363 5.696
Variacién de provision de siniestros incurridos 3.926 1.248
Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido 114 2.463
Variacion riesgo incumplimiento reasegurador - 1
Gastos de reaseguro (11.670) (12.573)
Asignacion de primas bajo método imputacion de primas (PAA) (11.670) (12.573)
RESULTADO TECNICO DEL SEGURO (36.507) 45.809
INGRESOS AINANCIEROS 15.130 18.041
Ingresos procedentes de inversiones financieras 12.607 12.467
Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones 1.691 408
Beneficios en realizacién de las inversiones 897 4.471
Diferencias positivas de tipo de cambio y conversion ©65) 695
GASTOS AINANCIEROS (1.317) 389
Intereses devengados de seguro directo y reaseguro aceptado (1.319) 403
Intereses devengados de reaseguro cedido 41 (14)
Correcciones de valor de las inversiones ) -
Rerdidas procedentes de las inversiones 37) -
RESULTADO HAN AN CIERO 13.813 18.430
INGRESOS INMOVIUZADO MATERALE IN VERSION ES INMOBILARAS 2.333 2.172
Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 2.333 2172
GASTOS INMOVIUZADO MATERALE IN VERSION ES INMOBILUARAS 612) 647)
Gastos de gestion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (206) (241)
Amortizacién del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias 406) 406)
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA NO VIDA (20.973) 65.764
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Estado de resultados resumidos consolidados — Cuenta de otras actividades -

Normativas NIIF17 y NIIF 9

Miles de euros

Cuenta de resultados de ofras actividades 6M 2023 6M 2022
Resultado del negocio asegurador no vida (20.973) 65.764
Oftros ingresos 2.893 3.927
Resto de ingresos 2.893 3.927
Oftros gastos (1.803) (2.175)
Resto de gastos (1.803) (2.175)
Subtotal (Resultado de otras actividades) 1.090 1.752
Resultado antes de impuestos (19.883) 67.516
Impuesto sobre beneficios 4.790 (16.841)
Resultado del ejercicio (beneficio/ (pérdida)) (15.093) 50.675
Resultado atribuido a la Sociedad Dominante (15.093) 50.675
Resultado atribuido a participaciones no dominantes -
Ganancias basicas por accién (en euros) 0,01) 0,05
Ganancias diluidas por accion (en euros) ©0,01) 0,05
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Cuenta de resultados a 30 de junio de 2022 segun IFRS 4 y reexpresada bajo NIIF 17

La cuenta de resultados a 30 de junio 2022 segun IFRS 4 es:

(Miles) | epigrafe
Primas imputadas, netas de reaseguro 441.739
Seguro directo 454.313 a)
Reaseguro cedido (12.574) m)
Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones 36.794
Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias 2.172 r
Ingresos procedentes de inversiones financieras 14.392 n)
iBnir:;i;:ino;en realizacion de inmovilizado material y de las 20230 o)
Siniestralidad del ejercicio, neta de reaseguro (310.218)
Prestaciones y gastos pagados, seguro directo (268.465) b)
Variacion de provision para prestaciones, s.d. 11.762 c)
Prestaciones y gastos pagados, reaseguro cedido 5.696 i)
Variacién de provisidon para prestaciones, reaseguro cedido 1.110 k)
Gastos imputables a prestaciones (60.321) e)
Participacion en Beneficios y Extornos (235) s)
Gastos de explotaciéon netos (94.279)
Gastos de adquisicion (84.217) f)
Gastos de administracion (12.525) g)
Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido 2.463 l)
Otros gastos técnicos 7.044
\{qriocién de prestaciones por convenios de liquidacion de 11161 q)
siniestros
Oftros (4.117) h)
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones (18.414)
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (1.554) i)
Gastos de inversiones y cuentas financieras (2.125) p)
Qorrepciones de valor del inmovilizado material y de las (14) )
inversiones
Pérdidas procedentes de las inversiones (14.721) qa)
Resultado del negocio asegurador no vida positivo / (negativo) 62.431
Oftros ingresos 4.189 u)
Oftros gastos (1.369) v)
Subtotal (Resultado de otras actividades) 2.820
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Resultado antes de impuestos 65.251
Impuesto sobre beneficios (16.275)
Resultado del ejercicio (beneficio/ (pérdida)) 48.976

A continuacién se concilia cada epigrafe de la nueva cuenta de resultados bajo

NIIF 17 con los epigrafes de la anterior cuenta de resultados bajo IFRPS 4 a 30 de
junio de 2022:

1) El epigrafe “I. Ingresos de las actividades ordinarias de seguros” de la cuenta
de resultados consolidada bajo NIIF 17 a 30 de junio de 2022 es:

I. INGRESOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS DE SEGUROS 454.195
B) Ingresos de contratos medidos bajo método imputacion de primas (PAA) 454.195
1. Primas imputadas en el periodo. 454217
2. Variacion deterioro de primas pendientes de cobro (+ 6 -) (21)

Se corresponde con el epigrafe a) de la anterior cuenta de resultados consolidada

Primas imputadas, netas de reaseguro Seguro directo 454313 | q)

La diferencia de 118 miles de euros (ajuste 1) corresponde al ajuste por la
eliminacion del efecto del no diferimiento del recargo de seguridad implicito
en la prima no consumida.

2) El epigrafe “ll. Gastos de las actividades ordinarias de seguros” de la cuenta
de resultados consolidada bajo NIIF 17 a 30 de junio de 2022 es:

Il. GASTOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS DE SEGUROS (405.221)
A) Gastos por reclamaciones incurridas (405.221)
1. Siniestralidad incurrida (252.088)
2. Variacion de provision de siniestros incurridos (+ 6 -) 8.135
3. Gastos incurridos (161.267)

i. Lossub-epigrafes 1y 2 (Siniestralidad incurrida y Variacion de provision
de siniestros incurridos) corresponden a los pagos y recobros efectivos
de siniestros mas el efecto de la variacion de la provision para siniestros
incurridos en el periodo que suman (243.953) miles de euros. Su

conciliacién con los epigrafes de la cuenta de resultados bajo IFRS 4 es
el siguiente:
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Prestaciones y gastos pagados, seguro directo (268.465) | b)
Variacion de la provision para prestaciones 11.762 | d)
Variacion de prestaciones por convenios de liquidacion de 11161 d)
siniestros ’
Participacion en Beneficios y Extornos (235) | s)
Ajuste valoracion NIIF 17 de la variacion de provisidn prestaciones | 804

(ajuste 2) ’

TOTAL (243.953)

ii. El sub-epigrafe 3 de "gastos incurridos” corresponde a los gastos
asignables al servicio de seguro mds alld de la siniestralidad. La
conciliacién con los epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias

anterior es:

Gastos imputables a las prestaciones (60.321) | e)
Gastos de explotacion netos. Gastos de adquisicion (84.217) | 1)
Gastos de explotacion netos. Gastos de administracion (12.525) | g)
Ofros gastos técnicos. Ofros (4.117) | h)
Gastos del inmovilizado material y de las inversiones .

Inmobiliarias (1.554) 1)

Reclasificacion (1) a gastos no atribuibles segun NIIF 17 1.467

3. Gastos incurridos (161.2467)

3) El epigrafe “lll. Importe recuperable de reaseguro” de la cuenta de

resultados consolidada bajo NIIF 17 a 30 de junio de 2022 agrupa el resultado
conjunto del reaseguro que antes estaba clasificado en distintos epigrafes
de la cuenta de resultados junto con el seguro directo. El detalle es el

siguiente:
lll. IMPORTE RECUPERABLE DE REASEGURO (3.165)
A) Ingresos por recuperaciones de reaseguro 9.408
1. Recuperaciones de siniestralidad incurrida 5.696
2. Variacion de provision de siniestros incurridos (+ 6 -) 1.248

3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y

refrocedido 2.463
4. Variacion riesgo incumplimiento reasegurador (+ 6 -) 1
B) Gastos de reaseguro (12.573)
34 Linea Directa Aseguradora y sociedades dependientes

ENERO - JUNIO 2023



& Linea Directa Aseguradora

2. Asignacioén de primas bajo método imputacién de primas

PAR) (12.573)

i. La conciliacion de A) Ingresos por recuperaciones de reaseguro con
los epigrafes de la cuenta de resultados anterior es :

Prestaciones pagadas, reaseguro cedido 5.696| )
Variacion de prestaciones 1.110| k)
Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido 2.463 | )
Ajuste (3) NIIF 17 por valoracién LIC reaseguro cedido 139
A) Ingresos por recuperaciones de reaseguro 9.408

ii. Laconciliacion de B) Gastos de reaseguro es:

Primas imputadas, reaseguro cedido (12.574) | m)
B) Gastos de reaseguro (12.574)
4) EI sumatorio de los epigrafes anteriores “l. Ingresos de las actividades

ordinarias de seguros”, ll. Gastos de las actividades ordinarias de seguros” y
“Il. Importe recuperable de reaseguro” de la nueva cuenta de resultados
consolidada bajo NIIF 17 componen el “Resultado técnico del seguro” por
45.810 miles de euros.

5) El epigrafe “IV. Ingresos financieros” de la cuenta de resultados consolidada
bajo NIIF 17 a 30 de junio de 2022 recoge el resultado financiero neto de
gastos correspondiente a las inversiones financieras sin tener en cuenta las
inversiones inmobiliarias.

IV. INGRESOS FINANCIEROS 18.041
1. Ingresos procedentes de inversiones financieras 12.467
2. Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones 408
3. Beneficios en realizacién de las inversiones 4.471
6. Diferencias positivas de tipo de cambio y conversion 695

La conciliacién con los epigrafes de la anterior cuenta de resultados es:

Ingresos procedentes de inversiones financieras 14.392| n)
Beneficios en realizacién de las inversiones 20.230| o)
Gastos de inversiones y cuentas financieras (2.125) | p)
Pérdidas procedentes de las inversiones (14.721) | Q)
35 Linea Directa Aseguradora y sociedades dependientes

ENERO - JUNIO 2023



& Linea Directa Aseguradora

Reclasificacion (2) a gastos no atribuibles segun NIIF 17 235
Ajuste (4) de gastos segun NIIF 17 30
IV. INGRESOS FINANCIEROS 18.041

6) El epigrafe “V. Gastos financieros” de la cuenta de resultados consolidada
bajo NIIF 17 a 30 de junio de 2022 recoge el ajuste por el efecto financiero
por la acreditacion de intereses en la actualizaciéon de los flujos en el cdlculo
de las provisiones de siniestros incurridos del seguro directo y del reaseguro
cedido, y que no se corresponden con ningun epigrafe de la cuenta de
resultados consolidada bajo IRFS 4.

V. GASTOS FINANCIEROS (ajuste 5) 389
1. Intereses devengados de seguro directo y reaseguro aceptado 403
2. Intereses devengados de reaseguro cedido (14)

7) La suma de los epigrafes “IV. Ingresos financieros” y “V. Gastos financieros”
componen el epigrafe de “Resulfado Financiero” de la nueva cuenta de
resultados consolidada bajo NIIF 17.

8) El epigrafe "“VI. Ingresos inmovilizado material e inversiones inmobiliarias”:

VI. INGRESOS INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS 2.172

1. Ingresos procedentes de las inversiones inmobiliarias 2.172

Se corresponde con el epigrafe de la anterior cuenta de resultados dentro
de Ingresos del inmovilizado material y de las inversiones:

Ingresos procedentes de inversiones inmobiliarias 2.172 r)

El epigrafe “VII. Gastos inmovilizado material e inversiones inmobiliarias” de la
nueva cuenta de resultados bajo NIIF 17 es el siguiente:

VII. GASTOS INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS (648)
1. Gastos de gestion del inmovilizado material y de las inversiones (241)
inmobiliarias

2. Amortizacion del inmovilizado material y de las inversiones inmobiliarias (406)

El anterior detalle se corresponde con los siguientes epigrafes de la anterior cuenta
bajo IFRS 4:

Correcciones de valor del inmovilizado material y de las inversiones (14) | 1)
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Reclasificacion (3) a gastos no atribuibles segun NIIF 17 (634)

VIl. GASTOS INMOVILIZADO MATERIAL E INVERSIONES INMOBILIARIAS (648)

9) La suma del “Resultado técnico del seguro”, “Resultado financiero™”, VI
Ingresos inmovilizado material e inversiones inmobiliarias”, “VII Gastos
inmovilizado material e inversiones inmobiliarias” componen el epigrafe
“Resultado de la cuenta técnica no vida”.

Respecto ala “Cuenta no técnica” la estructura practicamente es la misma que la
anterior cuenta de resultados bajo IFRS 4:

A. Resultado de la cuenta técnica del seguro no vida 65.764
lll. Otros ingresos 3.927
2. Resto de ingresos 3.927
IV. Otros gastos (2.176)
2. Resto de gastos (2.176)
V. Subtotal (resultado de la cuenta no técnica) (1 - 11 + Il - V) 1.751
VI. Resultado antes de impuestos (A + B + V) 67.515
VIl. Impuesto sobre beneficios (16.841)
X. RESULTADO DEL EJERCICIO (VIII + IX) 50.674
10)El epigrafe “lll. Otros ingresos” que recoge ingresos no asignables a los

servicios de seguros se corresponde con el epigrafe de “Oftros ingresos de la
cuenta anterior bajo IFRS 4 de la cuenta no técnica:

Oftros ingresos 4189 | v)
Reclasificacion (4) de ingresos bajo NIIF 17 (262)
lIl. Otros ingresos 3.927

11)El epigrafe “IV. Otros gastos” que recoge gastos no asignables a los servicios
de seguros se corresponde con el epigrafe de “Otros gastos” de la cuenta
anterior bajo IFRS 4 de la cuenta no técnica:

Ofros gastos (1.369) | v)
Reclasificacion (5) de gastos bajo NIIF 17 (807)
lIl. Otros Gastos (2.176)
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El detalle de los ingresos y gastos reclasificados segun todos los epigrafes anteriores

seria:
# S
- .. Descripcion
reclasificacion
1 Reclasificacion gastos incurridos asignables 1.467
2 Ingresos y gastos financieros reclasificados 235

Gastos de inmovilizado material e inversiones
3 . o (634)
inmobiliarias

4 Ofros ingresos de la cuenta no técnica (262)

5 Oftros gastos de la cuenta no técnica (807)

Efecto en la cuenta de resultados -

12) Al igual que en la cuenta de resultados bajo IFRS4, la suma de Ofros ingresos
y Ofros gastos componen el epigrafe V. Resultado de la cuenta no técnica”
que junto con el resultado de la cuenta técnica forman el epigrafe "“VI.
Resultado antes de impuestos”. El resultado antes de impuestos IFRS 4. El
resultado antes de impuestos a 30 de junio de 2022 es de 65.251 miles de euro
bajo IFRS 4y 67.515 miles de euros bajo NIIF 17. La diferencia de 2.264 miles
de euros se detalla en la siguiente conciliacion segun los ajustes descritos en
apartados anteriores (en miles de euros):

# ajuste | Resultado antes de impuestos bajo IFRS 4 65.251

1 recargo de seguridad (118)
Variacion Provision para siniestros incurridos, seguro

2 . 1.824
directo
Variacion Provision para siniestros incurridos, reaseguro

3 . 139
cedido

4 Ingresos y gastos diversos 30

5 Gastos financieros 389
Resultado antes de impuestos bajo NIIF 17 67.515

13)El epigrafe VII. Impuesto sobre beneficios” de Ia cuenta de resultados bajo
NIIF 17 se corresponde con el epigrafe del mismo nombre de la cuenta no
técnica bajo IFRS 4. La variacidon de saldo en 566 miles de euros, se
corresponde con la diferencia de 2.262 miles de euros en el resultado antes
de impuestos y multiplicada por la tasa del impuesto (25%)
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14)El epigrafe final “X. Resultado del ejercicio” se corresponde en ambas
cuentas de resultados por el Resultados antes de impuestos y el gasto por
impuesto sobre beneficios.
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Informe de revision limitada de
estados financieros intermedios resumidos consolidados

A los accionistas de Linea Directa Aseguradora, S.A., Compaiiia de Seguros y Reaseguros:

Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Linea Directa Aseguradora, S.A.,
Compania de Seguros y Reaseguros {en adelante la Sociedad dominante) y sociedades
dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el estado de situacion financiera al

30 de junio de 2023, el estado de resultados, el estado de otro resultado global, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas explicativas, todos ellos resumidos y
consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Los
administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracion de dichos estados
financieros intermedios de conformidad con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacion Financiera Intermedia, adoptada por la Union
Europea, para la preparacion de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto
en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion
sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisidon 2410, Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad. Una revisidn limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y contables, y en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisidn. Una revision limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
gue hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinion de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningdn asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2023 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad
con los requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos.

Parrafo de énfasis

Llamamoes la atencion sobre |la nota 2.a) de los estados financieros intermedios resumidos

- PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Torre Pw(C, P° de la Custellana 259 B, 28046 Madrid, Espafia
Tel.: +34 015 684 400 / +34 902 021 111, Fax: +34 915 685 400, www.pwe.es
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consclidados, en |la que se menciona que los citados estados financieros intermedics resumidos
consclidados no incluyen toda la informacidn que requeririan unos estados financieros consolidados
comptletos preparados de acuerdo con las Noermas Internacionales de Informacidn Financiera,
adoptadas por la Unién Europea, por to que los estados financieros intermedios resumidos
consolidados adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022. Nuestra conclusion no ha sido
modificada en relacién con esta cuestion.

Otras cuestiones
informe de gestion intermedio consolidado

Eil informe de gestion intermedio consolidado adjunto del periodo de seis mases terminado el

30 de junio de 2023 contiene las explicaciones gue los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como scbre la
informacion requerida conforme a lo previsto en €l articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestidén concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion intermedio consolidade con &l
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Linea Directa Aseguradora, S.A., Compaiiia de
Seguros y Reaseguros y sociedades dependientes.

Preparacion de este informe de revision

Este informe ha sido preparado a peticion de la Junta General de Accionistas en relacion con la
publicacion del informe financiero semestral requerido por el articule 100 de la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

{ INSTITUTO DE CENSORES
] JURADOS DE CUENTAS
] DE ESPANA
o J=
o Ff |'I PRICEWATERHOUSECQOPERS

. ! . AUDITORES, S.L.
Enrigui Anaya Rico
L 2023 Ndam. 01/23/14315

21 de julio de 2023 30,00 EUR



DECLARACION DE RESPONSABILIDAD DEL INFORME FINANCIERO
SEMESTRAL DEL PRIMER SEMESTRE DE 2023

Los miembros del Consejo de Administracion de LINEA DIRECTA
ASEGURADORA, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS declaran,
hasta donde alcanza su conocimiento, que los estados financieros intermedios resumidos
consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023, formulados por
el Consejo de Administracion en su reunion de 20 de julio de 2023 y que se componen
de 111 hojas de papel comUn visados por el Secretario del Consejo y con la numeracién
de 1 a 68, ambas inclusive, para los Estados financieros intermedios resumidos
consolidados, y con la numeracion 1 a 39, ambas inclusive, para el Informe de gestion
intermedio consolidados, han sido elaborados con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad y de las empresas comprendidas en la consolidacion tomadas
en su conjunto, y que el informe de gestion consolidado intermedio incluye un analisis
fiel de la informacion exigida.

En Tres Cantos, Madrid, a 20 de julio de 2023

D. Alfonso Botin-Sanz de Sautuola y Naveda D. John de Zulueta Greenebaum
Presidente Consejero

D. Fernando Masaveu Herrero Dna. Ana Plaza Arregui
Consejero Consejera

Dia. Elena Otero-Novas Miranda Dfa. Rita Estévez Luafia
Consejera Consejera

Dfia Patricia Ayuela Rueda
Consejera Delegada
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