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Aviso legal '
linea directa

El presente documento ha sido preparado por linea Directa Aseguradora, S.A., Compaiia de Seguros y Reaseguros (‘Linea Directa” o la
"Sociedad”) exclusivamente para ilustrar los principales efectos de la nueva norma contable en la Compaiiia. Por tanto, este documento no podré
utilizarse con una finalidad disfinta.

las manifestaciones que este documento pueda confener relativas a previsiones, planes, expectativas o evolucién futura de la Sociedad, sus
negocios o sus magnitudes financieras no constituyen compromisos, ni suponen garantias con respecto a la actuacién futura de la Sociedad o la
consecucién de los objefivos o de los resultados estimados. Dichas manifestaciones se basan en hipdtesis y estimaciones que se encuentran
condicionadas por mdltiples factores que introducen diversos tipos de riesgos e inceridumbres, que podrian determinar que los resultados finales
difieran susfancialmente de los objetfivos, proyecciones y expectativas incluidas expresa o implicitamente en esfa presentacion.

Enfre ofros posibles factores que infroducen inceridumbre en las estimaciones, se pueden encontrar los siguientes: evolucion del sector de los
seguros, de las tendencias del mercado y de la situacién econdémica general; reformas legales; fallos judiciales; cambios tecnolégicos; cambios en
la politica monetfaria o variaciones en los tipos de inferés; comportamiento de la competfencia; variaciones en los siniestros objeto de cobertura;
fluctuaciones en el nivel de liquidez, el valor y la rentabilidad de los activos que componen la carfera de inversiones de Linea Directa; alteracion de
la capacidad crediticia y solvencia de los clientes, efc.

Linea Directa no se obliga a revisar periédicamente, ni a actualizar, el contenido del presente documento, ni a adaptarlo a hechos o circunstancias
posferiores a esta presentacion.

Algunas de las cifras incluidas en este documento se han redondeado, lo que podria generar discrepancias entre los datos totales vy los
desglosados en las tablas.

Este documento no constituye una oferta o invitacién para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo establecido en la normativa del mercado
de valores. Asimismo, esfe documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta
o de canje de fitulos valores.
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Mensajes clave

Visién general de la NIIF 17 & 9 v criterios adoptados

Balance de transiciéon a 1 de enero 2022
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NIF 17 & @

Mensajes clave a fecha de transicién (1 ene 2022)

Los fundamentales del negocio
permanecen invariados

* la NIIF 17 no afecta a nuestra
estrategia y gestién del negocio,
ni a la politica de dividendos, que
seguird realizdndose de acuerdo @

GAAP locales.

* La posicion de Solvencia no se
verd afectada por tener métricas
propias fanfo en los fondos
elegibles para solvencia como en la
carga de capital.

» Tampoco la posicion de tesoreria
ni la gestién de la liquidez se ven
afectadas.

linea directa

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS BALANCE

* |o capacidad de generacién de

resultados permanece invariada.

la cuenta de resultados cambia de
configuracién. los indicadores
actuales de gestion de negocio y
la disposicién actual de la cuenta
de resultados se mantendrén en
paralelo.

Las plusvalias y minusvalias latentes
de los fondos de inversién se
registran en la cuenta de
resultados, que aiiade volafilidad.

= |os Fondos Propios de la transicion

son muy similares a los calculados
segun NIIF 4.

La reserva de siniestros no tiene
diferencias significativas, si bien
pasa a descontarse a la curva libre
de riesgo. El Grupo se posiciona en
un ajuste por riesgo en el percentil
85, similar al margen de prudencia
que manejaba bajo NIIF 4.

La provisién de cobertura restante
se calcula bajo el método
simplificado de asignacién de prima
(PAA).
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Vision general NIIF 17 & 9

wa Y criterios adoptados

linea directa
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NIIF 17

Tres métodos de valoracién para los contratos de seguro linea directa

= £l cambio més relevante de la NIIF 17 corresponde a la valoracion de los contratos de seguro a valor de mercado, con objefo
de eliminar las asimetrias contables con el activo.

= Se deben de realizar agrupaciones de contratos de riesgos similares y gestionados de forma conjunta. En el caso de linea
Directa, se corresponden a los ramos de Motor, Hogar, Salud y Otros negocios aseguradores

Building Block Approach (BBA) Variable Fee Approach (VFA) Premium Allocation Approach (PAA)

= EI BBA contempla 4 componentes: = £l Método de la Comision » Este método de asignacién de prima es
— Valor esperado de los flujos de caja futuros Variable es una variante del una simplificacién del BBA y es opcional
— Descuento de los flujos de caja futuros modelo por defecto  (BBA), para confratos de cobertura igual o
. . que se debe aplicar a los inferior al afio o, en los que a pesar de

— Ajuste por riesgo ~
M de Senvicio C | (CSM confratos  con componentes fener una  mayor durQC|on, no se
- .c?rgen - |,erV|C|o onfractual | ;SN S80S significativos de participacion produzca una valoracién  materialmente

siglas en inglés). directa. distinta al BBA.

» El contrafo serd oneroso si el Margen de Servicio
Contractual o CSM es negativo. En fal caso el CSM
seréd O, y la pérdida se registra en la cuenta de
resultados al inicio del contrato.

= Pasivo simplificado basado en  primas
cobradas

LA TOTALIDAD DE LOS CONTRATOS DE SEGURO Y REASEGURO DE LINEA DIRECTA SE MIDEN POR PAA
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NIIF 17

Metodologia de cdlculo de provisiones

PROVISION
PARA
SINIESTROS
INCURRIDOS

AJUSTE POR
NINCIOAN®)

FINANCIERO

VALOR
PRESENTE DE
LOS FLUJOS DE
SINIESTROS

Estimacion explicita del efecto de la
incerfidumbre en los flujos futuros

Se aplica un ajuste de riesgo con

confianza del 85%

Mejor estimacion de pagos
futuros de siniestros ocurridos
descontados a la curva libre de
riesgo

PROVISION
DE
COBERTURA

RESTANTE

(Método PAA)
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Se eliminan tanto
del activo como
del pasivo las
primas

pendientes de
S, | T
DIRECTOS gosios de
adquisicion
diferidos
PRIMAS
COBRADAS

PROVISION
DE
COBERTURA
RESTANTE
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NIIF @

Valoracién en funcion de la clasificacion de los activos financieros y modelos de negocio  linea directa

= la NIIF @ establece una clasificacién de los activos financieros, basado en el modelo de negocio vy las caracteristicas de sus flujos de caja.
Esta clasificacién determina como se valora cada instrumento financiero.

= los inmuebles no estan bajo el alcance de la NIIF 9.

Clasificacién y valoracién Modelos de negocio

= Criterio de flujos de efectivo o cumplimiento del test SPPI. Se mide * la normativa define tres posibles Modelos de Negocio en funcién
si los flujos de efectivo contractuales representan Gnicamente pagos de cudles sean los objetivos para los que se mantienen los activos
de capital e infereses financieros:

» los instrumentos financieros se clasifican a valor razonable con — Modelo "Hold to collect” (HTC) cuyo objetivo es obtener
cambios en la cuenta de resultados (FVPL) o en patrimonio (FVOCI) los flujos confractuales de los activos durante la vida del

: : . . : instrumento. Permite rotacion leve de la cartera
= la norma requiere el registro adicional de las pérdidas potenciales.

En la normativa anterior, se registraban sélo cuando se producian o — Modelo “Hold to collect and sell” (HTCS!). Permite
habia indicios significativos de las mismas cierta rotacién de la cartera.
—  Deferioros de renta fija: pasan a un modelo de pérdida — Oftros: permite el 100% de la rotacion de la cartera. En
esperada en lugar de pérdida incurrida. esfos modelos se producen ventas y compras de manera
activa

1. Modelo adoptado por Linea Directa, antiguo disponible para la venta
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NIIF @

Comparativa en el registro del valor razonable y plusvalias realizadas en Linea Directa linea directa
Plusvalias (minusvalias)
realizadas Mark-to-market @ Renta fija
NIC 30 NIIF © NIC 39 NIIF © *» los efectos del nuevo cdlculo del deterioro

no son significativos dada la calidad
crediticia de la cartera de renfa fija.

RENTA FIJA P&G P&G ocCl ocl
@ Acciones
- ocl o = Renta variable cotizada con cambios en
ACCIONES COTIZADAS P&G Sin reciclaje en OCl Sin reciclaje en Otro Resultado Global sin recic|o]e en PYG

resultados resultados

(opcidn irrevocable)

FONDOS DE INVERSION
& OTROS P&G P&G OCl
(incluyendo no cotizados)

® Fondos de inversién

= Se clasifican a valor razonable con
cambios en P&G, afadiendo volatilidad al
resulfado. Esfas carteras no estan sujefas a

Plusvalias (minusvalias) test de deterioro
realizadas Mark-to-market
Off balance Off
P&G P&G 1 balance No afectado por la NIIF 9
sheef sheet
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Cuenta de resultados

la nueva cuenta de resultados presta atencién a los margenes generados linea directa
NIIF 17
Ingreso del servicio de seguros —— FEquivalente a la prima imputada bruta
- Coste siniestral bruto +Gastos de explotacion y de siniestros+ Gastos de adquisicién
Gasto del servicio de seguros e
+ Resultado de confrafos onerosos

Resultado del servicio de seguro bruto
Resultado del Reaseguro ——— Resultado del reaseguro presentado separadamente

Resultado del servicio de seguro nefo
Ingresos y gastos financieros procedente de las inversiones, que incluye las
Resultado neto de inversiones —— plus/minusvalias técitas de FVPYG (fondos de inversién en el caso de Linea
Directa)
Resultado neto de seguros e inversiones

Oftros Ingresos,/Otros Gastos —

Yerelieio @i €lo Tpuesies — Ingresos y gastos no afribuibles a seguros
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NIIF 1/

Balance de transicion (1 ene 2022) — los fondos propios se mantienen estables en la

transicion

BALANCE NIIF 4 BALANCE NIIF 17

Activos financieros 992  Activos financieros 992
Inversiones inmobiliarias 65 Inversiones inmobiliarias 65
[Recibos 54|
Parficipacién del reaseguro en 20 Participacién del reaseguro en
las provisiones técnicas las provisiones técnicas 24
|Gastos de adquisicion diferidos 87|
[Provisién de recobros ciertos 43|
Otros activos 107 Otros activos 107
Total activo 1.368  Total activo 1.188
Patrimonio nefo 378  Patrimonio nefo 378
Reserva de transicién 0,3

Provisién para prestaciones 285| |Pasivo para siniestros incurridos 263
Proviai -

rowspn poro- prima no 453 Pasivo por cobertura restante 317
consumida v riesgos en curso
Provisién de pasivos por 29
convenio
Otros pasivos 230 Oyros pasivos 230
Pasivo y Patrimonio neto 1.368  Pasivo y Patrimonio neto 1.188

Millones de euros

Millones dle euros

linea directa

la reserva de transicion recoge el efecto neto de
todos los cambios en el balance a fecha de transicién.

El Pasivo para siniestros incurridos sigue un criterio
similar a Solvencia Il.

Se aplica un ajuste de riesgo con confianza del 85%

Incluye siniestros de convenio y la provisién de
recobros cierfos

-

El Pasivo para cobertura restante es la prima no
consumida menos los gastos diferidos y los recibos
pendientes de cobro o emision.

La Provision de riesgos en curso queda sustituida por el
Componente de Pérdida.
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Para mas informacion: Siguenos en:

linea directa Beatriz |zard Facebook.com/lineaDirectaAseguradora

beatriz.izard@lineadirecta.es

Twitter.com/lineadirecta_es

Mark Brewer

mark brewer@lineadirecty.es Instagram.com/lineadirectaaseguradora

Youtube.com/LineaDirectaSeguros

lineadirectaaseguradora.com/blog
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Muchas gracias

linea directa
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