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Aviso legal

El presente documento ha sido preparado por Línea Directa Aseguradora, S.A., Compañía de Seguros y Reaseguros (“Línea Directa” o la “Sociedad”)

exclusivamente para su uso en la presentación de resultados. Por tanto, este documento no podrá utilizarse con una finalidad distinta.

Las manifestaciones que este documento pueda contener relativas a previsiones, planes, expectativas o evolución futura de la Sociedad, sus negocios o

sus magnitudes financieras no constituyen compromisos, ni suponen garantías con respecto a la actuación futura de la Sociedad o la consecución de los

objetivos o de los resultados estimados. Dichas manifestaciones se basan en hipótesis y estimaciones que se encuentran condicionadas por múltiples

factores que introducen diversos tipos de riesgos e incertidumbres, que podrían determinar que los resultados finales difieran sustancialmente de los

objetivos, proyecciones y expectativas incluidas expresa o implícitamente en esta presentación.

Entre otros posibles factores que introducen incertidumbre en las estimaciones, se pueden encontrar los siguientes: evolución del sector de los seguros,

de las tendencias del mercado y de la situación económica general; reformas legales; fallos judiciales; cambios tecnológicos; cambios en la política

monetaria o variaciones en los tipos de interés; comportamiento de la competencia; variaciones en los siniestros objeto de cobertura; fluctuaciones en el

nivel de liquidez, el valor y la rentabilidad de los activos que componen la cartera de inversiones de Línea Directa; alteración de la capacidad crediticia y

solvencia de los clientes, etc.

Línea Directa no se obliga a revisar periódicamente, ni a actualizar, el contenido del presente documento, ni a adaptarlo a hechos o circunstancias

posteriores a esta presentación.

Algunas de las cifras incluidas en este documento se han redondeado, lo que podría generar discrepancias entre los datos totales y los desglosados en

las tablas.

Este documento no constituye una oferta o invitación para adquirir o suscribir acciones, de acuerdo con lo establecido en la normativa del mercado de

valores. Asimismo, este documento no constituye una oferta de compra, de venta o de canje ni una solicitud de una oferta de compra, de venta o de canje

de títulos valores.
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Crecimiento fuerte y rentable y excelencia en la gestión técnica

Fuerte 

incremento del 

beneficio

Beneficio neto

+34,8%
80,4M €

Crecimiento 

sostenido del 

negocio

Primas emitidas

+8,9%
919,0M €

Excelente 

margen 

asegurador

Ratio combinado

91,3%
Mejora de 2,1 p.p.

Sólida 

posición 

financiera

Ratio Solvencia II

191,5%
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Fuerte incremento del beneficio
Resultados apoyados en el crecimiento del negocio y unos ratios técnicos sobresalientes

Resultado neto En millones de euros

40,7

59,7

80,4

9M 2024 9M 2025 9M 2026

+34,8%



Primas emitidas En millones de euros

757,6

843,8
919,0

9M 2024 9M 2025 9M 2026

+8,9%

Crecimiento sostenido del negocio
La cartera supera los 3,9M de asegurados, impulsando el aumento de ingresos en todas las líneas de actividad

Asegurados En millones

3,377
3,652

3,905

9M 2024 9M 2025 9M 2026

+253.000



Excelente margen asegurador
El ratio combinado mejora en más de 2 p.p. por la buena evolución de la siniestralidad y la mayor eficiencia

Ratio combinado En porcentaje (%)

95,4%
93,4%

91,3%

9M 2024 9M 2025 9M 2026

-2,1 p.p.71,3%

Ratio de siniestralidad

-1,0 p.p. vs 6M 2025

20,0%

Ratio de gastos

-1,1 p.p. vs 6M 2025



Sólida posición financiera y alta rentabilidad
Resultados crecientes acompañados de un RoAE de doble dígito y una alta generación orgánica de capital

RoAE

25,6%

Ratio de solvencia

191,5%



Resultado financiero
Mayores ingresos procedentes de la cartera de renta fija, que mejora su rentabilidad media

Composición de la cartera En miles de euros

1. La contribución de las inversiones inmobiliarias recoge el impacto transitorio de la renovación de un edificio. Las obras 

concluirán a finales de 2026 y la renta asociada al inmueble se reanudará en junio de 2027 conforme a las nuevas condiciones.

Sin considerar este efecto, el resultado neto de las inversiones habría crecido un 5,0%.

34,5M €

Resultado neto de las 

inversiones

+7,7% vs 9M 2025 

(+13,9% sin impacto 

inmobiliario)1 

Renta Fija -
Gobiernos
490.943

39%

Renta Fija - Corporativos
582.322

46%

Acciones
79.300

6%

Fondos de Inversión
56.167

4%

Inmuebles de Inversión
68.115

5%

1.277M €



Miles de euros 9M 2026 9M 2025 % var. 3T 2026

Primas emitidas 919.047 843.814 8,9% 309.749

Ingresos de las actividades ordinarias de 

seguros 1
879.822 794.076 10,8% 302.694

Resultado técnico de la actividad de 

seguros
74.298 51.039 45,6% 24.567

Resultado de las inversiones 34.450 31.998 7,7% 12.626

Interés acreditado 2 (4.719) (4.182) 12,9% (1.300)

Resultado neto de seguros e inversiones 104.028 78.855 31,9% 35.892

Otros ingresos / gastos y gastos no 

asignables
(13) 409 -103,2% (197)

Resultado antes de impuestos 104.015 79.264 31,2% 35.695

Impuestos (23.600) (19.592) 20,5% (7.375)

Resultado después de impuestos 80.415 59.672 34,8% 28.320

9M 2026 9M 2025 p.p. var. 3T 2026

Ratio de siniestralidad 71,3% 72,3% -1,0 p.p 72,2%

Ratio de gastos 20,0% 21,1% -1,1 p.p 19,4%

Ratio combinado 3 91,3% 93,4% -2,1 p.p 91,7%

Resultados 9M 2026
Cuenta de resultados consolidada NIIF17&9

▪ Impulso comercial: los ingresos de 

seguros aumentan un +10,8% con 

un crecimiento de las primas 

emitidas del +8,9%.

▪ El resultado técnico de seguros 

crece un +45,6%, impulsado por la 

evolución de la siniestralidad y la 

eficiencia.

▪ El ratio combinado se sitúa en el 

91,3%, mejorando 2,1 p.p. frente a 

9M 2025.

▪ El ratio de gastos mejora hasta el 

20,0% (-1,1 p.p.). En el 3T estanco 

se sitúa en el 19,4%.

▪ El resultado neto aumenta un 

+34,8%, hasta 80,4 millones de 

euros, apoyado en la mejora técnica 

y el crecimiento del negocio.

1. Equivalente a la prima imputada bruta (antes de reaseguro) bajo NIIF4.

2. El interés acreditado refleja el impacto de avance en la curva o “unwinding” financiero del ejercicio pasado en la provisión de 

siniestros incurridos (LIC). Se presenta separadamente del resultado de las inversiones para una mejor comprensión.

3. LIC descontada a la curva libre de riesgo. El efecto financiero del movimiento de la curva se contabiliza en patrimonio (+4,1

millones de euros a septiembre de 2026).
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Primas emitidas

Miles de euros 9M 2026 9M 2025 % var.

Motor 749.983 684.746 9,5%

Hogar 128.860 125.558 2,6%

Salud 35.687 30.505 17,0%

Otros1 4.518 3.005 50,4%

Total 919.047 843.814 8,9%

Primas
Incremento de los ingresos en todas las líneas de negocio y por encima del sector No vida (+3,3 p.p.)

81,6%

14,0%

3,9% 0,5%

Autos Hogar Salud Otros

1. El segmento de Otros recoge el seguro de tarjetas con entidades financieras y nuevos seguros.



Asegurados

9M 2026 9M 2025 % var.

Motor 2.891.400 2.679.600 7,9%

Hogar 795.800 769.100 3,5%

Salud 131.200 118.300 10,9%

Otros1 86.400 84.700 2,0%

Total 3.904.800 3.651.700 6,9%

74,0%

20,4%

3,4% 2,2%

Autos Hogar Salud Otros

1. El segmento de Otros recoge el seguro de tarjetas con entidades financieras y nuevos seguros.

Asegurados
La cartera crece en más de 253.000 clientes y se sitúa en su máximo histórico



Autos 

+9,5%

Primas emitidas En miles de euros

▪ Crecimiento destacado y por encima de la media del 

sector (+3,5 p.p.).

Ratio combinado

▪ Excelente rentabilidad técnica, con una mejora 

notable tanto del ratio de siniestralidad como del 

ratio de gastos.

-2,1 p.p.

684.746 

749.983 

9M 2025 9M 2026

93,4%
91,3%

9M 2025 9M 2026



Hogar 

+2,6%

Primas emitidas En miles de euros

▪ Hogar gana volumen y roza ya los 800.000 clientes.

-1,4 p.p.

Ratio combinado

▪ Sobresaliente evolución con el ratio combinado por 

debajo del 90% en todos los trimestres.

125.558 128.860 

9M 2025 9M 2026

88,2%
86,8%

9M 2025 9M 2026



131,0%

124,1%

9M 2025 9M 2026

30.505 

35.687 

9M 2025 9M 2026

Salud 

+17,0%

Primas emitidas En miles de euros

▪ Salud consolida su fuerte crecimiento: +17,0% en primas y 

+10,9% en pólizas, alcanzando 131.186 clientes.

▪ Continúa la mejora del mix de producto: los productos más 

completos elevan su peso hasta el 68,2% del total.

Ratio combinado

▪ El ratio combinado se sitúa en el 3T estanco en el 

122,3%, reflejando el avance gradual hacia el 

equilibrio técnico.

-6,9 p.p.
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En resumen

91,3% -2,1 p.p.

Ratio combinado

1. Desempeño comercial excelente, con récord de ingresos y clientes.

La cartera de asegurados crece de forma sostenida (+253.000 en el último 

año) e impulsa un incremento sólido de las primas. 
3,90M +6,9%

Asegurados

919,0M € +8,9%

Primas emitidas

2. Sobresaliente gestión de los ratios técnicos. En un escenario de 

presión sobre los costes, el ratio combinado mejora gracias a una 

suscripción diferencial y la creciente eficiencia.
20,0% -1,1 p.p.

Ratio de gastos

3. Beneficios y rentabilidad al alza. El beneficio se eleva casi un 35% y la 

rentabilidad sobre fondos propios medios (RoAE) alcanza el 25,6%, 

apoyados además por una gran solidez del balance.
80,4M € +34,8%

Beneficio neto

191,5%

Ratio de Solvencia II



En resumen

Solidez en la 

ejecución de 

nuestras prioridades 

estratégicas

Solidez en la 

ejecución de 

nuestras 

prioridades 

estratégicas

Aceleración en 

nuestra 

transformación

Fortaleza del 

modelo de negocio 

directo





Contacto de Comunicación Externa:

Leticia Iglesias

659 873 572

leticia.iglesiasgarcia@lineadirecta.es

Moncho Veloso

660 124 101

moncho.veloso@lineadirecta.es

Ricardo Carrasco

682 387 533

ricardocarrasco.perez@lineadirecta.es

Síguenos en:

LinkedIn.com/company/linea-directa-aseguradora

Instagram.com/lineadirectaaseguradora

TikTok.com/@lineadirectaaseguradora 

X.com/lineadirecta_es

YouTube.com/LineaDirectaSeguros

Lineadirectaaseguradora.com/blog

mailto:leticia.iglesiasgarcia@lineadirecta.es
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