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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LINEA DIRECTA
ASEGURADORA, S.A., COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS (LA
“SOCIEDAD”) EN RELACION CON LA PROPUESTA DE DELEGACION EN EL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA FACULTAD DE AMPLIAR EL CAPITAL
SOCIAL REFERIDA EN EL PUNTO DECIMO DEL ORDEN DEL DIiA Y LA FACULTAD
DE EMITIR VALORES CONVERTIBLES REFERIDA EN EL PUNTO DECIMO
PRIMERO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
CONVOCADA PARA SU CELEBRACION EL DIA 9 DE ABRIL DE 2026.

La propuesta de acuerdo incluida en el punto Décimo del Orden del Dia de la Junta
General de Accionistas, prevista para el dia 9 de abril de 2026, consiste en facultar al
Consejo de Administracién para que, con los limites previstos en la Ley de Sociedades
de Capital, pueda aumentar el capital social en una o varias veces y en cualquier
momento, dentro del plazo de cinco anos contados desde la fecha de celebracién de
esta Junta General de Accionistas, en la cantidad nominal maxima de 21.768.336,80
euros, equivalente a la mitad del capital social de la Sociedad en la fecha de aprobacién
de este acuerdo.

Esta propuesta de delegacion en el Consejo de Administracion no incluye la facultad de
excluir el derecho de suscripcién preferente, a pesar de que la Ley de Sociedades de
Capital lo permite.

La propuesta de acuerdo que se presenta a la Junta General de Accionistas viene
justificada por la conveniencia de disponer de un mecanismo, previsto por la vigente
normativa societaria. El recurso de delegaciéon que prevé el articulo 297.1.b) de la Ley
de Sociedades de Capital permite que la Sociedad dote al Consejo de Administracion
de un instrumento agil y flexible para una adecuada atencion de las necesidades de la
Sociedad, en funcién de las circunstancias del mercado.

La actual regulacion sobre solvencia aplicable a las compafias aseguradoras, entre las
que se encuentra Linea Directa, establece que las entidades deben dotarse de
diferentes instrumentos de capital que les permitan cubrir las diferentes categorias de
capital regulatorio que componen su requerimiento de fondos propios. Por tanto, las
entidades deben tener disponibles la mas amplia gama de instrumentos que les
permitan aprovechar de forma eficaz aquellas oportunidades que puedan presentarse
para dar cumplimiento a cualesquiera requerimientos regulatorios.

Teniendo en cuenta lo anterior, se presenta a la Junta General de Accionistas la
propuesta de delegar en el Consejo de Administracion, durante el plazo maximo de cinco
afos, la facultad de ampliar el capital social en la cantidad nominal maxima de
21.768.336,80 euros, equivalente a la mitad del capital social de la Sociedad en la fecha
de celebracion de la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

Los aumentos de capital que se realicen al amparo de la delegacion propuesta se
efectuarian mediante la emision y puesta en circulacion de nuevas acciones, con o sin
prima, cuyo contravalor consistira en aportaciones dinerarias.

La facultad asi delegada se extendera igualmente a la fijacion de los distintos términos
y condiciones concretos de cada aumento de capital social y de las caracteristicas de
las acciones a emitir, pudiendo establecer que, en caso de suscripcién incompleta, el
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aumento de capital quede sin efecto, de acuerdo con lo establecido en el articulo 507
de la Ley de Sociedades de Capital, y modificar el articulo de los estatutos sociales
correspondiente al capital social y al nimero de acciones.

Asimismo, la propuesta contempla la solicitud, cuando proceda, de la admisién a
negociacién en mercados secundarios oficiales o no oficiales, organizados o no,
nacionales o extranjeros, de las acciones que se emitan por la Sociedad en virtud de la
delegacion.

Se propone igualmente facultar expresamente al Consejo de Administracién para que,
a su vez, pueda delegar, al amparo de lo establecido en el articulo 249 bis de la Ley de
Sociedades de Capital, las facultades a que se refiere esta propuesta de acuerdo.

Por su parte, la propuesta de acuerdo incluida en el punto Décimo Primero del Orden
del Dia de la Junta General de Accionistas, prevista para el dia 9 de abril de 2026,
consiste en autorizar al Consejo de Administracién para emitir valores convertibles en
acciones nuevas de la Sociedad, asi como warrants (opciones para suscribir acciones
nuevas de la Sociedad), durante el plazo de cinco afios y en las condiciones detalladas
en el texto integro de la propuesta de acuerdo sometida a la Junta General.

Esta propuesta de delegacion en el Consejo de Administracién tampoco incluye la
facultad de excluir el derecho de suscripcion preferente, a pesar de que la Ley de
Sociedades de Capital lo permite.

El Consejo de Administracion considera altamente conveniente disponer de las
facultades delegadas admitidas en la normativa vigente para estar en todo momento en
condiciones de captar en los mercados primarios de valores los fondos que resulten
necesarios para una adecuada gestion de los intereses sociales.

La finalidad de la delegacion reside en dotar al érgano de administracion de la Sociedad
del margen de maniobra y de la capacidad de respuesta que demanda el entorno
competitivo en que la Sociedad opera, en el que, con frecuencia, el éxito de una iniciativa
estratégica o de una transaccién financiera o la posibilidad de captar recursos
financieros depende de la capacidad de acometerla rapidamente, sin las dilaciones y
costes que inevitablemente trae consigo la convocatoria y celebracion de una Junta
General de Accionistas. Asi, el Consejo de Administracion de la Sociedad estara
facultado, en caso de resultar necesario, para captar un importante volumen de recursos
en un periodo reducido de tiempo.

La emision de valores convertibles en acciones constituye uno de los instrumentos para
la financiacion de las empresas mediante la captacién de recursos ajenos. Estos valores
presentan, de una parte, la ventaja de ofrecer al inversor la posibilidad de transformar
sus créditos frente a la Sociedad en acciones de ésta, obteniendo una potencial
rentabilidad superior a la que ofrecen otros instrumentos de deuda y, de otra, pueden
permitir a la Sociedad incrementar sus recursos propios. Estas caracteristicas conducen
a que el cupon de los valores convertibles sea usualmente inferior al coste de los valores
de renta fija simple y al de la deuda bancaria, por reflejarse en el tipo de interés de las
obligaciones el valor de la opcidon de conversion de las mismas en acciones de la
Sociedad que confieren a los inversores.
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Teniendo en cuenta lo anterior, al amparo de lo establecido en la normativa vigente, se
somete esta propuesta de acuerdo con la consideracion de la Junta General de
Accionistas bajo el punto décimo primero del orden del dia. En el caso de los warrants
se prevé especificamente que seran de aplicaciéon, en la medida en que sean
compatibles con su especifica naturaleza, las normas legales y convencionales sobre
obligaciones convertibles.

La propuesta atribuye especificamente al Consejo de Administracion la facultad de emitir
en una o mas veces valores convertibles y warrants que den derecho a la suscripcién
de acciones de nueva emision de la Sociedad o a la adquisicion de acciones en
circulacion de la Sociedad y de acordar, cuando proceda, el aumento de capital social
necesario para atender a la conversion o al ejercicio de la opcidon de suscripcion, siempre
que este aumento no exceda del limite no utilizado y autorizado en cada momento por
la Junta General de Accionistas al amparo de lo dispuesto en el articulo 297.1.b) de la
Ley de Sociedades de Capital.

El acuerdo propuesto establece en 1.000 millones de euros (0 su equivalente en
cualquier otra divisa) la cantidad nominal maxima para cuya emisién se solicita
autorizacioén. A efectos del calculo del anterior limite, en el caso de los warrants se tendra
en cuenta la suma de primas y precios de ejercicio de los warrants de las emisiones que
se acuerden al amparo de esta autorizacion.

La propuesta de acuerdo que se somete a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas establece igualmente los criterios para la determinacion de las bases y
modalidades de la conversion, si bien confia al Consejo de Administracion, para el caso
de que éste acuerde hacer uso de la delegacion otorgada, la concrecion de algunas de
dichas bases y modalidades para cada emisién dentro de los limites y con arreglo a los
criterios establecidos por la Junta General de Accionistas.

Por lo tanto, sera el Consejo de Administracion quien determine la especifica relaciéon
de conversién vy, a tal efecto, emitira, al tiempo de aprobar una emision de valores
convertibles al amparo de esta delegacion, un informe detallando las concretas bases y
los términos y condiciones de la conversion aplicables.

En concreto, la propuesta de acuerdo que se somete por el Consejo de Administracion
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas prevé que, a efectos de la
conversion, los valores que se emitan al amparo de esta autorizacién se valoraran por
su importe nominal y las acciones al cambio fijo (determinado o determinable) o variable
que se determine en el correspondiente acuerdo del Consejo de Administracion.

El Consejo de Administracién estima que se le otorga un margen de flexibilidad
suficiente para fijar el valor de las acciones a efectos de la conversion en funcién de las
condiciones del mercado y demas consideraciones aplicables.

En el caso de los warrants sobre acciones de nueva emision, se les aplicara por analogia
lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital para las obligaciones convertibles.

Ademas, y tal como resulta del articulo 415.2 de la Ley de Sociedades de Capital, el
acuerdo de delegacion en el Consejo de la facultad de emitir valores convertibles preve,
a efectos de su conversién, que el valor nominal de las obligaciones no sea inferior al
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nominal de las acciones. Tampoco podran emitirse las obligaciones convertibles por una
cifra inferior a su valor nominal.

Asimismo, se prevé que los valores que se emitan en virtud de esta delegacién puedan
ser admitidos a negociacion en el mercado secundario que proceda, oficial o no oficial,
organizado o no, nacional o extranjero.

La totalidad de las facultades que se atribuiran al Consejo de Administracion en caso de
ser adoptado el acuerdo que se propone, lo seran con expresa facultad de sustitucion,
de suerte que se favorezca aun mas el objetivo buscado de dotar de la mayor agilidad
posible a las operaciones planteadas.

En definitiva, por los anteriores motivos, se estima conveniente que, para poder realizar
una gestiéon adecuada, el Consejo de Administracion esté facultado para realizar las
actuaciones que se sefalan, incluidas en el texto integro de las propuestas de acuerdo,
cuando se considere necesario para proteger y promover el interés social.
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